
  
  
  

  
  
  

-1-  

 

  20072007نصف السنوي نصف السنوي تقرير البورصة تقرير البورصة 

  تقرير لمتابعة أداء البورصة المصرية 

 www.egyptse.com    2007السوق المصري خلال النصف الأول من : أولاً

 2007استطاع السوق المصري أن يحافظ علي معدلات نمو معتدلة خلال النصف الأول من العام الحالي 
خلال تعاملات النصف الأول وليبلغ % 12نطقة، حيث سجل نمواً بنحو مقارنة بمتوسط أداء الأسواق فى الم

  .2004منذ بداية % 457إجمالى النمو نحو 

الأداء القوى للسوق المصرى يمكن إرجاعه بصورة أساسية لاستمرار الاقتصاد المصرى فى تحقيق 
 تتبعه الحكومة منذ مستويات نمو متميزة فى سياق برنامج الإصلاح الاقتصادى والسياسى المكثف الذى

 والذى حقق نتائج إيجابية على العديد من المستويات  حيث استطاع الاقتصاد المصرى أن يحقق 2004
خلال الربع الأول من العام الحالى مع استهداف زيادة معدل النمو إلى % 7.2معدل نمو اقتصادى تجاوز 

-2001/2002ل الفترة  وهو تقريبا ضعف متوسط النمو المتحقق خلا2007/2008خلال % 8
 أفضل سبع كواحدة من مصر  يختارمنتدى الإصلاح الاقتصادي التابع للبنك الدولي، مما جعل 2003/2004

الأعمال  العالم اتخذت إجراءات فعالة للإصلاح الاقتصادي وتطوير مناخ الاستثمار وتحسين بيئة دول في
الوحيدة في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا التي يقع   وتعد مصر هي الدولة،المعوقات أمام الاستثماروإزالة 

  .الاختيار عليها

ونتيجة للإصلاحات المكثفة وخاصة فى مجال تشجيع الاستثمار وتحسين بيئة الأعمال فقد قفز حجم 
الاستثمارات الأجنبية الوافدة إلى مصر إلى مستويات قياسية لم تتحقق فى تاريخ الاقتصاد المصرى حيث 

 وهو ضعف المتحقق تقريباً فى 2006/2007يار دولار خلال التسعة اشهر الأولى من عام  مل9.4سجلت 
  .نفس الفترة من العام السابق

 مليار دولار 3.3وقد أسهمت التدفقات الاستثمارية بالإضافة إلى فائض ميزان المعاملات الجارية الذى سجل 
عات فى تسجيل فائض للعام الثالث على ، فى استمرار ميزان المدفو2007مارس -خلال الفترة يوليو

  . مليار دولار3.1 نحو 2006/2007التوالى بلغ قدره خلال التسعة شهور الأول من العام المالى 

وعلى محور السياسات النقدية فقد واصل البنك المركزى إدارة السياسة النقدية بالمرونة اللازمة للتحكم فى 
 الإيداع والإقراض لليلة واحدة أبقى البنك المركزى على سعرىمستويات التضخم عند مستوى مقبول، قد 

التضخمية ة  الموج، لتبدأ2007طوال النصف الأول من العام % 10.75و% 8.75  مستوىدون تغيير عند
 7المتوسط العام لمعدل التضخم إلى بين فى التراجع خلال النصف الأول من العام مع توقعات بأن يتراجع 

  .لحاليا خلال العام% 8و

 28ومن جانب أخر فقد سجلت الاحتياطات الأجنبية أعلى مستوياتها على الإطلاق لتصل إلى ما يزيد عن 
مليار دولار،  وقد أسهمت تلك السياسات فى مواصلة العملة المحلية فى تدعيم وضعها لينخفض سعر 
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  . جنيه للدولار الواحد5.7الصرف إلى نحو 

 واصلت الحكومة جهودها لتخفيض عجز الموازنة حيث تشير التوقعات وعلى جانب السياسات المالية فقد
من الناتج المحلى الإجمالى خلال العام المالى % 6.9الأولية إلى انخفاض عجز الموازنة إلى نحو 

  .خلال العام المالى السابق عليه% 8.2 نزولاً من 2006/2007

مؤسسة فيتش لاقتصاد المصرى حيث قامت هذه التطورات دفعت المؤسسات الدولية لتعديل تقييمها ل
  .ايجابى  الممنوح لتقييم العملة الأجنبية من مستقر إلىبرفع توقعهاالعالمية 

سوق المال المصرى لم يكن بعيد عن حركة التطوير المكثفة حيث أولت الحكومة المصرية اهتماماً خاصاً 
بر مركز مالى فى المنطقة ووفقاً بتطوير وتحديث السوق المصرى بهدف أن يصبح السوق المصرى أك

 وشهدت تسارع فى عجلة تنفيذها 2004لأسس ومعايير عالمية، وقد بدأت خطة التطوير منذ منتصف العام 
  .  والذى شمل العديد من الجوانب التشريعية والتنظيمية والتكنولوجية2007فى النصف الأول من العام 

ا من ريادة السوق المصرى بين أسواق المنطقة حيث تم وقد شهد سوق المال المصري قرارين هامين دعم
 وقد اسهم ذلك فى (T+2)تخفيض زمن التسوية لجميع الأوراق المالية إلى يومين فقط بعد يوم التداول 

زيادة معدلات الدوران والسيولة فى السوق المصرى بشكل ملحوظ، وتلى ذلك قرار أكثر أهمية برفع الحدود 
قة الأكثر نشاطاً فى البورصة المصرية قابلة للزيادة وهو ما يوضح مقدار الثقة في السعرية عن المائة ور

كفاءة السوق المصري، ويعتبر السوق المصرى من أوائل الأسواق فى ا لمنطقة التى تتخذ هذه الخطوة 
  .الهامة ويعكس بقوة الاهتمام المتزايد باتباع الممارسات الدولية والاقتناع بمبدأ حرية الأسواق

 وفى الوقت ذاته فقد تواصلت جهود تطبيق ممارسات الحوكمة فى السوق المصرى، حيث تم وضع قواعد 
 وذلك بهدف زيادة العاملة في مجال الأوراق المالية وغير المقيدة بالبورصةجديدة خاصة بحوكمة الشركات 

نتهاء من قواعد القيد الجديد والتى كما يتم حالياً الا. كفاءتها وتقليل المخاطر المتعلقة بالتعاملات فى السوق
  .تجعل تتضمن باب منفصل عن حوكمة الشركات 

ولزيادة الشفافية وحماية حقوق المستثمرين فى السوق فقد تمت إضافة باب جديد لللائحة التنفيذية لقانون 
 الدولية فى سوق المال بشأن تنظيم عمليات الاندماج والاستحواذ فى السوق المصرى استنادً إلى المعايير

  .هذا السياق

 حيث من المتوقع أن يشهد النصف الثاني من العام 2007وسوف تتواصل جهود التطوير والتحديث خلال 
كما يتم حالياً مناقشة القواعد . تدشين أول سوق فى المنطقة لقيد وتداول الشركات الصغيرة والمتوسطة

 على أ ن يلى ذلك بدء نشاط سوق المشتقات (ETFs)النهائية لبدء نشاط صناديق البورصة المتداولة  
 وهو ما يتوقع أن يعطى دفعة قوية للسوق المصرى كأحد أكثر الأسواق 2008خلال النصف الأول من عام 

 .الناشئة تطوراً فى السنوات الثلاثة الأخيرة
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 تطور مؤشرات البورصة:ثانياً
 CASE 30تطور مؤشر . 1

ع ملحوظ استمراراً للاتجاه الصعودى الذى بدائه السوق منذ النصف الثانى من عام  بارتفا2007بدأ السوق عام 
 بند 1114، وواصل الارتفاع بشكل ملحوظ حتى نهاية شهر فبراير مدعوماً بقرار تخفيض الجمارك على 2006

جارة تسهيل الت ، وذلك بهدف%6.9إلى % 9 من% 25المتوسط العام للتعريفة الجمركية بنحو جديد ليخفض 
، بالإضافة إلى قرار البنك المركزى بالإبقاء على سعرى العائد والإقراض عند نفس مستواهم وتشجيع الاستثمار

، وقد 2007 نقطة بنهاية شهر فبراير 7500 إلى نحو CASE30مما ساعد على انتعاش التداول ليرتفع مؤشر 
م سوق الأوراق المالية حيث قامت بالإعلان شهد الشهر خطوة هامة تعكس التزام وزارة الاستثمار بتنشيط ودع

% 5من بنك الإسكندرية فى البورصة بالإضافة إلى % 15عن بدء تلقى عروض تنفيذ الطرح العام لحصة 
  .2006من البنك لمجموعة سان باولو الإيطالية فى نهاية % 80للعاملين فى البنك، بعد أن تم بيع 

لأسواق الأسيوية والأمريكية فى بداية شهر مارس قد أسهمت فى إبطاء إلا أن الخسائر الفادحة التى منيت بها ا
الاتجاه التصاعدى للسوق، حيث سجل السوق الأمريكى أدنى مستوياته منذ أحداث الحادى عشر من سبتمبر، 
ولكن التأثير السلبى استمر لفترة محدودة وسرعان ما تمكن السوق المصرى من تجاوز حالة التراجع واستطاع 

ودة الصعود مرة أخرى مرتكزاً على النتائج المالية للشركات المقيدة والتى جاءت قوية نتيجة التحسن معا
المستمر فى أداء الاقتصاد المصرى، وتزامن ذلك مع سلسلة الإصلاح السياسى المتمثلة فى التعديلات الدستورية 

لسوق الارتفاع بقوة، ويشهد شهرى ، ليواصل ا2007الجديدة التى وافق عليها الشعب فى نهاية شهر مارس 
مدة تسوية مايو ويونيو حدثين هامين دفعاً بالسوق إلى أعلى مستوياته على مدار عام ونصف حيث تم تخفيض 

، وتلى ذلك قرار رفع الحدود السعرية عن المائة شركة لجميع الأوراق المالية المقيدة) T+2(التعاملات إلى 
ية ليصبح السوق المصرى من أوائل الأسواق الناشئة التى تتخذ هذه الخطوة الأكثر نشاطاً فى البورصة المصر

 الممنوح لتقييم العملة الأجنبية من مستقر برفع توقعهامؤسسة فيتش العالمية قيام   هذا بالإضافة الى .الرائدة
  .ايجابى إلى

ظ خلال الفترة وليرتفع مؤشـر      وقد استجاب السوق إيجابيا لهذه القرارات فارتفعت معدلات التداول بشكل ملحو          
CASE30                   إلى واحدة من أعلى مستوياته منذ تدشينه ولينهى النصف الأول عند مستوى يقترب مـن حـاجز 

  .خلال النصف الأول من العام% 12 نقطة محققاً نمو قدره 7803 نقطة حيث اغلق عند مستوى 8000
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تطور مؤشر CASE30  خلال الفترة (يناير- يونيو 2007)
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تخفيض الجمارك 
على 1114 بند

التراجع الحاد للبورصة 
الأمريكية

الإبقاء على سعري عائدي
الإيداع والإقراض لليلة الواحدة 

عند مستوى %8.75 
و10.75% على التوالي

الاستفتاء على التعديلات 
الدستورية

 (+T2) تخفيض مدة تسوية التعاملات إلى
لجميع الأوراق المالية المقيدة

رفع الحدود السعرية عن المائة
ورقة الاآثر نشاطاً بالبورصة

مؤسسة فيتش ترفع 
تقييمها للعملة الأجنبية 
من مستقر إلى ايجابى
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   Dow Jones CASE Egypt Titans 20تطور مؤشر . 2

 اتجاهاً تصاعدياً خلال تعاملات النصف Dow Jones CASE Egypt Titans 20شهد مؤشر
  %.9.2 نقطة مسجلاً ارتفاعا قدره 1673 ليغلق عند مستوى 2007الأول من عام 

 

تطور مؤشر 
 Dow Jones CASE Egypt Titans20
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 ةمقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات الناشئ. 3

 وذلك بالرغم من حالة التراجع التى 2007شهدت الأسواق الناشئة أداءً جيداً خلال النصف الأول من عام 
شهدتها الأسواق الأمريكية والأسيوية فى نهاية شهر فبراير، حيث استطاعت معظم الأسواق الناشئة أن تسجل 

وفقاً لمؤشر ستاندرد % 69ت نموا بنحو نمواً خلال تلك الفترة، وكان أفضل أداء من نصيب نيجريا التى سجل
وقد احتلت %. 66 ، تلتها بيرو بفارق صغير حيث سجلت نموا بنحو (S&P/IFCG)آند بورز جلوبال 

الأسواق الآسيوية مكانة بارزة ضمن أكبر عشرة أسواق ناشئة نمواً مستحوذة على أربع مراتب حيث جاءت 
 ا، وماليزي%40 الصين في المرتبة الرابعة مسجلة نمو بنحو ، ثم%44باكستان في المرتبة الثالثة بنمو بلغ

ومن ناحية أخرى فقد . على التوالى% 29و% 30 في المرتبتين الثامنة والتاسعة، بارتفاع قدره نوالفلبي
منذ بداية % 89 حيث سجلت تراحعاً بنحو 2007حققت زيمبابوى أسوأ أداء خلال النصف الأول من عام 

  %. 14عودية بتراجع قدره العام، ثم جاءت الس
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خلال النصف الأول من % 66، فقد جاءت بيرو فى المقدمة بنمو قدره (S&P/IFCI)أما بالنسبة لمؤشر 
بينما شهدت روسيا التراجع . لكل منهما% 32 ، تلتها البرازيل وتركيا بفارق كبير بنسبة نموا 2007عام 

  %. 4الوحيد حيث سجلت انخفاض قدره 

، فقد جاءت بيرو في المرتبة (MSCI Price Index)نسبة لمؤشر مورجان ستانلى للسعر وكذلك الحال بال
، بينما جاءت سريلانكا في %40تلتها باكستان فى المركز الثانى بنمو قدره % 62الأولى بنسبة ارتفاع قدرها 

  .4ثم روسيا بتراجع قدره % 10المرتبة الأخيرة بتراجع قدره 
  

 و  S&P/IFCGوفقـاً لمؤشـرى     % 13المصرية أن تحقـق ارتفاعـا قـدره         هذا وقد استطاعت البورصة     
S&P/IFCIصعوداً وفقاً لمؤشر % 12 وMSCI.  

 
معدل التغير في مؤشر S&P/IFCG خلال الفترة (يناير - يونيو 2007)
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  الموقع الإليكتروني لمؤسسة ستاندرد اند بورز :       المصدر
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معدل التغير في مؤشر S&P/IFCI خلال الفترة (يناير- يونيو 2007)
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   ستاندرد اند بورزالموقع الإليكتروني لمؤسسة:           المصدر

  

معدل التغير في مؤشرMCSI خلال الفترة (يناير- يونيو 2007)
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  الموقع الإليكتروني لمؤسسة مورجان ستانلى:        المصدر
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 مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات العربية. 4
شهدته ، بعد التراجع الحاد الذى 2007حققت معظم البورصات العربية ارتفاعاًً  خلال النصف الأول من عام 

وقد شهد أداء البورصات العربية تحسناً خلال النصف الأول من العام الحالي فيما عدا . 2006خلال عام 
  . بورصة السعودية

، تلتها الكويت وأبو ظبي بنسبة نمو %21وقد جاءت بورصة الدار البيضاء فى المقدمة محققة أعلي ارتفاع 
 المصرية فقد احتلت المرتبة السادسة بارتفاع قدره ، على التوالى، أما البورصة%18.2و % 20.5بلغت 
خلال نفس الفترة من العام الماضى وذلك كما يتضح من الشكل % 24.5مقارنة بانخفاض قدره % 11.9
% 21.3خلال تلك الفترة مقارنة بانخفاض قدره % 12.1بينما شهدت بورصة السعودية تراجعا بنسبة . التالى

  . لماضيخلال نفس الفترة من العام ا

وقد انعكس هذا الأداء القوى خلال النصف الأول من العام الحالى على رأس المال السوقي للبورصات العربية 
 مليار دولار في نهاية يونيو 965حيث ارتفع إجمالى رأس المال السوقى للبورصات العربية ليصل إلى 

   %. 9اع قدره ، بارتف2006 مليار دولار في نهاية عام 888، مقارنة بـنحو 2007

 2006 شركة في نهاية عام 1615هذا وقد انخفض إجمالي عدد الشركات المقيدة في البورصات العربية من 
، والذي يرجع بصفة أساسية إلى انخفاض عدد الشركات المقيدة في 2007 شركة في يونيو 1579إلى 

 595 من - البورصات العربيةمن إجمالي عدد الشركات المقيدة في% 34والتي تمثل -البورصة المصرية 
 نتيجة قيامها بتطبيق صارم لقواعد القيد 2007 شركة في يونيو 544 إلى 2006شركة في نهاية 

  .والإفصاح لشطب الشركات غير النشطة من السوق

نسبة التغير النصف سنوى في مؤشرات البورصات العربية
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  إجماليات التداول . 5

استمرت البورصة المصرية فى تحقيق مستويات مرتفعة من إجماليات التداول خلال النصف الأول من عام 
 مليار جنيه خلال النصف الأول من 154 مليار جنيه مقارنة بنحو 145 مسجلة قيمة تداول قدرها 2007

ى إجماليات التداول فى ويرجع ذلك التراجع إلى الارتفاع الملحوظ ف%. 6العام الماضى، بتراجع طفيف قدره 
، بينما  وحده2006 مليار جنيه فى يناير 35 ليسجل السوق قيمة تداول قياسية بلغت 2006بداية عام 

على الجانب الأخر قد أثرت حالة التراجع التى شهدتها أسواق المال الناشئة والأسواق فى المنطقة على حد 
 مليار 19فعة قيمة التداول للانخفاض حيث بلغت  على أداء السوق المصرى دا2007سواء فى بداية عام 
  .2007جنيه فقط خلال يناير 

 2007 مليار ورقة مالية خلال النصف الأول من عام 6من ناحية أخرى، فقد ارتفعت كمية التداول محققة 
 عن نفس الفترة من العام السابق حيث سجلت كمية التداول ارتفاعا ملحوظاً خلال% 57وهو ما يزيد بنحو 

 وذلك فى أعقاب الإعلان عن تخفيض مدة تسوية التعاملات لكافة الأوراق 2007شهرى مايو ويونيو 
 بالإضافة إلى إعلان البورصة عن رفع الحدود السعرية عن الشركات (T+2)المالية المقيدة إلى يومين 

شكل ملحوظ، كما ارتفعت المائة الأكثر نشاطاً مما أدى إلى ارتفاع قيمة وكمية التداول خلال تلك الفترة ب
 مليون عملية خلال 3 مليون عملية خلال النصف الأول من العام الحالي مقارنة بـ 4عدد العمليات لتسجل 

  %. 27نفس الفترة من العام الماضي، أى بزيادة قدرها 

ل  مليار جنيه خلا135محققة % 7وقد شهدت الأوراق المالية المقيدة انخفاضاً في قيمة التداول بلغ 
 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق، بينما 146 مقارنة بنحو 2007النصف الأول من عام 

عن نفس % 53 مليار ورقة مالية بزيادة قدرها 5ارتفعت كمية التداول للأوراق المالية المقيدة لتبلغ 
  . مليار ورقة مالية3ة نحو الفترة من العام السابق والذي بلغت فيه كمية تداول الأوراق المالية المقيد

 مليار جنيه خلال النصف الأول من عام 10بينما بلغت قيمة التداول في سوق خارج المقصورة نحو 
مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي، وارتفعت كمية التداول لتتجاوز حاجز % 27 بزيادة قدرها 2007

هذا وقد مثًل سوق خارج . عام السابقعن نفس الفترة من ال% 79مليار ورقة وهو ما يزيد بنحو 
  .2006في النصف الأول من عام % 5من إجمالي قيمة التداول مقارنة بـ % 7المقصورة نحو 

 شركة برأسمال 12 نحو 2007وقد بلغ عدد الشركات الجديدة التي تم قيدها خلال النصف الأول من عام 
 برأسمال قدره 2006لنصف الأول من عام  شركات تم قيدها خلال ا6 مليار جنيه مقارنة بـ 2قدره 
 63 مليون جنيه، بينما بلغ عدد الشركات التي تم شطبها خلال النصف الأول من العام الحالي نحو 965

  و بالرغم من هذا فقد ارتفع . شركة تم شطبها خلال نفس الفترة من العام الماضي78شركة مقارنة بـ 
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 مليار جنيه خلال الستة شهور 377 مليار جنيه مقارنة 602ليبلغ % 50 حوالي رأس المال السوقي
  . 2006الأولى في 

) أسهم فقط(من إجمالي قيمة التداول % 77هذا وقد استحوذت الشركات المدرجة في السوق النشط على 
ك الفترة، وذلك خلال تل) أسهم فقط(من إجمالي كمية التداول % 80خلال النصف الأول من العام الحالي، و

، 2006خلال النصف الأول من عام ) أسهم فقط(من إجمالي قيمة التداول % 86مقارنة بنسبة قدرها 
  .خلال نفس الفترة) أسهم فقط(من إجمالي كمية التداول % 73و

 

قيمة وحجم التداول الشهري خلال الفترة (يناير2006 - يونيو2007)
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قيمة التداول حجم التداول

-يرجع الارتفاع الملحوظ فى قيمة وحجم التداول فى شهر فبراير 2006 إلى تنفيذ صفقة على أسهم البنك التجارى الدولى (مصر) بقيمة 1.3 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 24.3 مليون سهم، 
293 مليون جنيه وبإجمالى عدد أسهم 9.8 مليون سهم، آذلك تم تنفيذ صفقة على أسهم البنك المصرى الأمريكى بقيمة 2.2 مليار جنيه  بالإضافة إلى تنفيذ صفقة على أسهم بنك الدلتا الدولى بقيمة

وبإجمالى عدد أسهم 48 مليون سهم مما انعكس على اجمالى قيمة وحجم التداول لهذا الشهر.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم بنك القاهرة الشرق الأقصى بقيمة 539 مليون جنيه وبإجمالى عدد أسهم 2.6 مليون سهم، آما تم تنفيذ صفقة على أسهم البنك التجارى الدولى بقيمة 130 مليون جنيه 

وإجمالى عدد أسهم 2.4 مليون سهم فى شهر مارس 2006.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة فودافون مصر للاتصالات  فى 6 أبريل 2006 بقيمة 6.4 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 72 مليون سهم.

-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة الاسكندرية الوطنية للحديد والصلب فى يوم 23 مايو 2006 بقيمة 4 مليارجنيه وبإجمالى عدد أسهم 4 مليون سهم.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم بنك الدلتا الدولى فى 20 أغسطس 2006 بقيمة 1.7 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 44.6 مليون سهم. 

تم تنفيذ صفقة على أسهم فودافون مصر للاتصالات فى 11 أآتوبر 2006 بقيمة 5.6 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 56 مليون سهم. -
تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة أسمنت أسيوط  في 16 نوفمبر 2006 بقيمة 908 مليون جنيه وإجمالى عدد أسهم 90.8 مليون سهم.  -

-تم تنفيذ أربع صفقات آبرى خلال شهر ديسمبر 2006 تشمل تنفيذ صفقة على أسهم بنك الاسكندرية فى 12 ديسمبر 2006 بقيمة 9.2 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 128 مليون سهم، بالإضافة 
إلى تنفيذ صفقة على أسهم شرآة أمون فى 7 ديسمبر 2006 بقيمة 2.6 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 56 مليون سهم، آذلك تنفيذ صفقة على أسهم شرآة فودافون مصر للاتصالات بقيمة 1.2 

مليار جنيه وإجمالى عدد أسهم 11.5 مليون سهم فى 3 ديسمبر 2006، آما تم تنفيذ صفقة على أسهم عمر أفندى بقيمة 590 مليون جنيه بإجمالى عدد أسهم 15.3 مليون سهم فى 28 ديسمبر 
  .2006

-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة إعمار مصر فى سوق خارج المقصورة بقيمة قدرها 809 مليون جنيه وإجمالى عدد أسهم 23 مليون سهم فى يوم 29 مارس 2007.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم بنك القاهرة فى سوق خارج المقصورة بقيمة 1.6 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم 400 مليون سهم في يوم 24 مايو 2007.

تم تنفيذ صفقة على أسهم المصرية للأسمدة فى 3 يونيو 2007 بقيمة 8 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 320 مليون سهم، آما تم إعادة هيكلة محفظة بنك القاهرة بعد استحواذ بنك مصر عليه بقيمة  -
2.2 مليار جنيه وبإجمالي عدد أسهم 70.5 مليون سهم فى 28 يونيو 2007 .
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  أهم مؤشرات البورصة
  )2007-2002( خلال الفترة ما بين 
  

 2006 2005 2004 2003 2002 مؤشرات البورصة   يونيو-يناير  يونيو-يناير
2006 2007 

            
 5,988 3,810  9,082      5,310 2,435 1,422 904 )بالمليون(آمية التداول  
 4,894 3,197  7,757      4,199 1,786 1,202 707 داخل المقصورة 
 1,094 613  1,325      1,112 648 221 197 خارج المقصورة 

             
 145,395 154,054  287,047   160,635 42,374 27,764 34,176 )بالمليون جنيه(قيمة التداول  
 135,446 146,228  271,108   150,924 36,142 23,000 25,799 داخل المقصورة 
 9,949 7,826  15,939     9,711 6,233 4,764 8,377 لمقصورةخارج ا 

            
 24,233 25,676 23,921 13,386 3,531 2,314 2,848 )بالمليون جنيه (الشهريمتوسط قيمة التداول  
 22,574 24,371 22,592 12,577 3,012 1,917 2,150 داخل المقصورة 
 1,658 1,304 1,328 809 519 397 698 خارج المقصورة 

            
 4,127 3,242 6,825 4,210 1,744 1,229 834 )بالألف (عدد العمليات 
 4,023 3,134 6,590 3,992 1,675 1,206 740 داخل المقصورة 
 104 108 235 218 68 24 94 خارج المقصورة 

            
 544 656 595 744 795 978 1151 عدد الشرآات المقيدة 

            
 279 339 407 441 503 540 671 آات المتداولةعدد الشر 

            
 191 185 183 186 200 206 237 متوسط عدد الشرآات المتداولة شهريا 

            
 602 377 534 456 234 172 122 )بالمليار جنيه( نهاية العام السوقيرأس المال  

             
 90 61 80 74 43 35 29الإجمالي آنسبة من الناتج المحلى السوقيرأس المال  

             
 20.3 36.6 48.7 31.1 14.2 11.5 9.5 (%)معدل دوران السهم  

        
       بيانات التداول تشمل الأسهم والسندات وصناديق الاستثمار 

       سعر السوق في نهاية العام  xعدد الأسهم المقيدة  = السوقيرأس المال 
     رأس المال السوقي في نهاية العام/ اول الأسهم المقيدة قيمة تد=  معدل دوران السهم 
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 إحصائيات تداول الأوراق المالية المشتراة والمباعة في ذات الجلسة. 6
  

 162 نحو 2007بلغت إجمالي كمية الأوراق المالية المتداولة وفقاً لهذا النظام خلال النصف الأول من عام 
  .ألف عملية 114 مليار جنيه، تم تنفيذها من خلال حوالي 2.7 تداول قدرها مليون ورقة مالية بقيمة

من % 35 والعربية لحليج الأقطان على نحو  كابو-  تالنصر للملابس والمنسوجاوقد استحوذت شركتي 
 قائمة الشركات  كابو-  تالنصر للملابس و المنسوجاإجمالي كمية التداول وفقاً لهذا النظام، حيث تصدرت 

من إجمالي كمية التداول وفقاً % 18 مليون ورقة مالية وهو ما يمثل 29.8لمتداولة محققة كمية تداول ا
المصرية  مليون ورقة مالية، ثم 26.9 محققة كمية تداول قدرها العربية لحليج الأقطانلهذا النظام، تلتها 

شركات من حيث كمية التداول  5 مليون ورقة مالية والجدول التالي يوضح أنشط 20.4 محققة للاتصالات
 .وإجماليات الشركات المتداولة وفقاً لهذا النظام

  
  الشركات المتداولة وفقاً لنظام البيع والشراء فى ذات الجلسة

  

  حجم التداول اسم الورقة
)بالمليون ورقة(

قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه(

عدد 
 العمليات

 7,730 91 29.8 آابو-  تالنصر للملابس و المنسوجا
 14,087 255 26.9 الأقطانلحليجالعربية 

 7,136 332 20.4المصرية للاتصالات 
 12,638 755 19.0المجموعة المالية هيرمس القابضة

 8,843 230 7.6سيدي آرير للبتروآيماويات 
إجمالي الشركات المسموح لها بالتداول وفقاً 

 114,461 2,704 162.0 للنظام
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  إحصائيات تداول شركات الوساطة المالية المرخص لها التداول عبر الإنترنت. 7

 عدد العمليات
 اسم الشركة

 بيع شراء
 68,563 63,142  للوساطة فى الأوراق الماليةهيرميس

 2,949 1,683  دلتا مصر لتداول الأوراق المالية
 3,243 3,594  نايل بروكرز وان

 158 239   الماليةالأوراقمير لتداول بري
 97 87   الماليةالأوراق للوساطة في الأمريكيةالمصرية 

 2,529 2,163   الماليةالأوراقبايونيرز لتداول 
 16,121 18,260 التجارى الدولى لتداول الأوراق المالية

 4,069 5,316 سيجما لتداول الأوراق المالية وإمساك السجلات
 84,208 94,061 ون لاينعربية ا

 18 22  كايرو كابيتال 
  181,955 188,567  الإجمالي

 هيكل السوق. 8
 تعاملات الأفراد والمؤسسات) أ
  

ارتفعت نسبة مشاركة المؤسسات فى السوق المصرى لتقترب من الاستحواذ على نصف التعاملات فى السوق               
ترة من العام السابق، بينما تراجـع       خلال نفس الف  % 40من التعاملات فى السوق مقارنة بنحو       % 44مسجلة  

خلال نفس الفتـرة    % 60 مقارنة بنحو    2007من التعاملات خلال النصف الأول من       % 56نصيب الأفراد إلى    
 .من العام السابق

نسبة تعاملات الأفراد مقارنة بالمؤسسات خلال الفترة يناير- يونيو 2007

المؤسسات
%44

الأفراد
%56
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 المصريين والأجانبتعاملات ) ب
  

وق خلال النصف الأول من العام الحالى، وهو تقريبـاً          من إجمالي التعاملات في الس    % 29استحوذ الأجانب على    
  .نفس مستوى مشاركتهم فى السوق خلال نفس الفترة من العام السابق

  
من إجمالي السوق بينما سجلت نسبة المـستثمرين مـن الأجانـب       % 12وقد استحوذ المستثمرون العرب على      

  . من إجمالي السوق% 17حوالي 
  

 مليار جنيه خلال هـذه      5.1تثمرين الأجانب ارتفاعاً لتسجل صافي شراء بقيمة        وقد سجلت صافى تعاملات المس    
 وذلـك بعـد اسـتبعاد       2006 مليار جنيه مصري خلال النصف الأول من عام          4.6الفترة مقارنة بصافي شراء     

  .الصفقات
           

نسبة القيمة المتداولة للمصريين مقارنة بالاجانب خلال الفترة يناير- يونيو 
2007

الأجانب 
%17

المصريون
%71

العرب
%12
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   مليار جنيه ومصدره وزارة المالية665 هذا الجدول هو     الناتج المحلي الإجمالي المستخدم لحساب
  

رأس المال السوقي (بالمليار جنيه) كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
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   السوقيرأس المال . 9
  

في نهايـة يونيـو      مليار جنيه  602 مليار جنيه محققاً     600أن يتجاوز حاجز     لسوقيا رأس المال    استطاع
 وهو من أعلى المستويات التى تحققت فى تاريخ البورصة بالرغم من تراجع عدد الشركات المقيـدة                 2007

خلال النصف الأول من العام الحـالي ويمثـل         % 12.7فى البورصة، وقد ارتفع رأس المال السوقي بنسبة         
الإجمالي، كما هو موضح بالجدول، والشكل التالي يوضح        من الناتج المحلى    % 90 السوقي نحو س المال   رأ

  .تطور رأس المال السوقي ونسبته من الناتج المحلي الإجمالي
  

  2007التغير فى رأس المال السوقى خلال النصف الأول من عام 
 

  التغيرنسبة 31/12/2006 28/06/2007 بالمليار جنيه

 %12.7 534 602  السوقي للسوقرأس المال 
 CASE 30   326 301 8.2%رأس المال السوقي لــ

  من CASE 30نسبة رأس المال السوقي لــ
  %56 %54  إجمالي رأس المال السوقي

نسبة إجمالي رأس المال السوقي من الناتج المحلي 
  %80 %90  الإجمالي
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  أداء القطاعات المتداولة في البورصة. 10
  

 نشاطاً ملحوظاً للقطاعات المتداولة فى البورصة مع سيطرة قطاع الملابس           2007شهد النصف الأول من عام      
وقد شهد ترتيب القطاعات تغيراً ملحوظاً مقارنـة        . لتعاملات في السوق  والمنسوجات علي النصيب الأكبر من ا     

بالنصف الأول من العام الماضى باستثناء قطاع الملابس والمنسوجات الذي حافظ علي المرتبة الأولـى مـن                 
ا قطاعى  أم. بينما تقدم قطاع النشاطات الترفيهية ليحتل المرتبة الثانية يليه قطاع الخدمات المالية           . حيث الكمية 

الكيماويات والشركات القابضة فقد احتلا المرتبة الرابعة والخامسة علي التوالي بعد أن تراجع قطاع الشركات               
  . القابضة تراجعاً ملحوظاً ليهبط من المركز الثاني للمركز الخامس

  
ققاً كمية تـداول    وقد استطاع قطاع الملابس والمنسوجات أن ينفرد بالمرتبة الأولى من حيث كمية التداول، مح             
 مليار ورقـة    1.3تزيد عن ضعف ما حققه قطاع النشاطات الترفيهية الذي أتى في المركز الثاني، حيث تجاوز                

. وقد احتلت شركات القطاع عدة مراكز ضمن قائمة أنشط عشر شركات          .  مليار جنيه  8.4مالية بقيمة تزيد عن     
 المركـزين الثـاني والثالـث علـي      لحليج الأقطانةالعربي و كابو – للملابس والمنسوجات    النصرحيث احتلت   

 للغـزل   ، الإسـكندرية   يونيراب – وبولفارا للغزل والنسيج     التوالي من حيث كمية التداول، بينما جاءت العربية       
  .الأقطان في المركز السابع، التاسع والعاشر علي التوالي لحليج النيل و)سبينالكس(والنسيج 

يهية نشاطاً ملحوظاً ليأتي ضمن أنشط خمس قطاعات من حيث كمية التـداول،             وقد شهد قطاع النشاطات الترف    
وقد ارتكز أداء   .  مليار جنيه  12.4 مليون ورقة وقيمة تداول      583ليحتل المرتبة الثانية بكمية تداول بلغت نحو        

ن حيـث    التي احتلت المركز الأول ضمن أنشط عشر شركات م          للمنتجعات السياحية  المصريةالقطاع علي أداء    
  .من كمية التداول في القطاع% 90كمية التداول محققة ما يزيد عن 

  
 مليون  545في الوقت نفسه فقد حافظ قطاع الخدمات المالية علي المرتبة الثالثة محققاً كمية تداول تقترب من                 

يكلة القطاع  برنامج إعادة ه  وذلك فى ظل النشاط الملحوظ ل     .  مليار جنيه  13ورقة مالية، تجاوزت قيمتها حاجز      
  .المصرفي والذى يستهدف خلق كيانات مصرفية أكبر وأكثر قدرة وتنافسية في مصر

  
 مليون ورقة مالية بقيمة تـصل       420أما في المرتبة الرابعة، فقد أتى قطاع الكيماويات بكمية تداول تصل إلى             

 فـي مصرية للأسـمدة    على أسهم ال  وقد شهد القطاع في النصف الأول صفقة        .  مليار جنيه مصري   11.7إلى  
 ليرفع الشركة إلى المركـز الرابـع         مليون سهم  320 عدد أسهم    وبإجمالي مليار جنيه    8 بقيمة   2007يونيو  

  .2007ضمن أنشط عشر شركات من حيث كمية التداول خلال النصف الأول من عام 
  

 التداول، حيث سـجل     وفى المرتبة الخامسة جاء قطاع الشركات القابضة متراجعاً ثلاث مراتب من حيث كمية            
، 2006 مليون ورقة مالية خلال النصف الأول من         754 مليون ورقة مالية مقارنة بنحو       416كمية تداول نحو    

ويعود ذلك التراجع إلى نشاط القطاعات الأخرى الجديدة مثـل النـشاطات الترفيهيـة التـي جـذبت اهتمـام                    
من كمية التـداول فـي      % 65ضة علي أكثر من     وقد استحوذت المجموعة المالية هيرمس القاب     . المستثمرين

  .القطاع تقريباً
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  أنشط خمس قطاعات وفقاً لكمية التداول

  

كمية التداول  القطاع
)بالمليون ورقة(

قيمة التداول 
 )بالمليار جنيه(

متوسط مضاعف 
  الربحية 

28/06/2007 

متوسط العائد 
  على الكوبون

28/06/2007 
 9.22 15.36 8.4  1,300.6  والمنسوجات لابسالم

 35.82 15.94 12.4  583.4      الترفيهيةالنشاطات
 10.08 13.59 13.1  545.4      الماليةالخدمات

 9.27 13.60 11.7  420.1     الكيماويات
  1.72 25.88 13.7  415.9      القابضةالشركات

  من حيث كمية التداول  ة شركاتأنشط عشر
  

 )أسهم فقط(اسم الورقة 
  قيمة التداول

بالمليون (
 )جنيه

حجم 
  التداول

بالمليون (
 )ورقة

سعر الفتح 
في بداية 
يناير 
2007 

 )بالجنيه(

 سعر
الإغلاق 

نهاية يونيو 
2007 

 )بالجنيه(

مقدار 
  التغير
(%)  

 94.01- 7.54 125.91 525.8 9,721.9  للمنتجعات السياحيةالمصرية
 38.50- 2.22 3.61 431.1 1,336.8  كابو-ملابس والمنسوجات  للالنصر
 16.16- 9.08 10.83 386.5 3,632.8  لحليج الأقطانالعربية

 99.12- 4.41 501.00 320.0 8,043.8  *للأسمدة المصرية
 13.95 45.92 40.30 273.6 10,713.1 القابضة هيرمس المالية المجموعة
 21.94 17.34 14.22 263.0 4,230.7  للاتصالاتالمصرية

 - وبولفارا للغزل والنسيج العربية
 29.61- 4.28 6.08 169.9 897.6 يونيراب

 84.40- 17.76 113.86 160.9 4,216.3  كرير للبتروكيماوياتسيدى
 97.86- 3.04 142.00 159.1 1,133.9 )سبينالكس( للغزل والنسيج الاسكندرية

 22.45- 4.11 5.30 141.1 743.9 الأقطان لحليج النيل
  

  بالدولارسعر السهم * 
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  شهدت ارتفاعاً في الأسعار شركاتأكثر خمس

  

 )أسهم فقط(اسم الورقة 

قيمة 
  التداول

بالمليون (
 )جنيه

حجم 
  التداول

بالألف (
 )ورقة

سعر 
الفتح في 

بداية 
يناير 
2007 

)بالجنيه(

سعر 
الإغلاق 

أخر يونيو 
2007 

 )بالجنيه(

مقدار 
  التغير
(%)  

 1,144.50 124.45 10.00 225.0 28.0 إيجيبت للمحاجر جرافيل تكنو
 803.52 451.76 50.00 600.0 271.1  كيمبلاستي

 743.37 7.00 0.83 35.7 0.5 *للسياحة المحيطات عبر
 737.59 386.38 46.13 1,849.7 232.7  للتعدينأسيك

 731.10 83.11 10.00 3,393.0 282.0  المالية لتداول الأوراق دايناميك
  

  هم بالدولارسعر الس* 
  

 * شهدت انخفاضاً في الأسعار شركاتأكثر خمس

 )أسهم فقط(اسم الورقة 

قيمة 
  التداول

بالمليون (
 )جنيه

  حجم التداول
)بالألف ورقة(

سعر 
الفتح 
في 

بداية 
يناير 
2007 

بالجنيه(
( 

سعر 
الإغلاق 

أخر يونيو 
2007 

 )بالجنيه(

مقدار 
  التغير
(%)  

 46.68- 2.65 4.97 110,808.6 443.1  المستخلصة ومنتجاتهاالزيوت
 39.84- 28.07 46.66 9,266.9 401.4  والتعميرللإنشاء دلتا

 38.50- 2.22 3.61 431,094.3 1,336.8  كابو- للملابس والمنسوجات النصر
 35.93- 20.61 32.17 604.7 19.9 العقارية المصرية المجموعة

 27.97- 12.23 16.98 57,525.0 716.8  الكهربائية المصريةبلاتالكا
  

  (Corporate Actions)بعد استبعاد الشركات التى قامت باتخاذ قرارات تخص المساهمين * 
  

  تطور أداء السندات. 11

 حيث ارتفعت قيمة تداول سوق 2007شهد سوق السندات نشاطاً ملحوظاً خلال تعاملات النصف الأول من عام 
 أى بزيادة 2006 مليار جنيه خلال النصف الأول من عام 8ارنة بنحو  مليار جنيه مق13السندات إلى نحو 

 مليون سند خلال نفس الفترة 8.7 مليون سند مقابل 13.6، كما ارتفع حجم التداول للسندات إلى %64قدرها 
  %.56من العام الماضي، بارتفاع قدره 
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وخاصة السندات التي يتم التداول عليها ويرجع ذلك التحسن في الأداء إلى النشاط الملحوظ للسندات الحكومية 
من إجمالي قيمة التداول في % 92طبقاً لنظام المتعاملين الرئيسيين والتي تستحوذ وحدها على ما يقرب من 

وقد شهد النصف الأول . 2007من إجمالي كمية التداول للسندات خلال النصف الأول من عام % 84السوق و
  . مليار جنيه مصري2ة جديد وفقاً لنظام المتعاملين الرئيسين بحجم من العام الحالي إصدار سند خزان

 111أما عن سندات الشركات فقد تراجعت من حيث قيمة وحجم التداول عن العام الماضي لتسجل قيمة تداول 
و كمية %. 38 مليون جنيه خلال نفس الفترة من العام الماضى، بانخفاض قدره 179مليون جنيه مقارنة بنحو 

  . مليون سند  لنفس الفترة من العام الماضي1.3 مليون سند مقابل 1.2ول بلغت تدا
  

  

  تطور أداء سوق السندات خلال الفترة
  )2007يونيو-يناير(

  

  قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه (

  حجم التداول
 )بالألف ورقة(

يونيو-يناير    
 2007  

يونيو-يناير  
 2006  

يونيو -يناير
2007 

يونيو -يناير
2006 

 7,395 12,360 7,856 13,075 سندات حكومية
 3 4 0.23 0  سندات الإسكان   

 53 876 55 918     سندات الخزانة
طبقاً لنظام (سندات الخزانة 

 7,339 11,479 7,801 12,156  )المتعاملين الرئيسيين

 1,315 1,233 179 111 سندات شركات
 8,710 13,593 8,035 13,186 إجمالي

   بورصتي القاهرة والإسكندرية:المصدر    
  
  

 المتعاملون الرئيسيون
  

  

  تطور أداء سندات المتعاملين الرئيسين
  

قيمة التداول  
 )بالمليون جنيه(

عدد 
 العمليات

متوسط العائد حتى 
 (%)الاستحقاق 

متوسط العائد 
 (%)الحالي 

 10.809 9.729 84 1,734.8 2011 أكتوبرسندات الخزانة 
 10.679 9.927 189 3,400.9 2014سندات الخزانة نوفمبر 
 10.657 9.156 32  736.1 2008سندات الخزانة ديسمبر 

 10.992 10.918 9 134.4 2025سندات الخزانة يناير 
  9.208 9.494 40  664.8 2010يوليو  سندات الخزانة
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 9.070 8.219 12 401.6 2009 أغسطسسندات الخزانة 
 9.287 9.091  31 245.9 2010 أغسطسلخزانة سندات ا

 9.178 9.295  72 1,446.1 2012سندات الخزانة سبتمبر 
 8.965  8.208 12 362.3 2008 أكتوبرسندات الخزانة 
  9.175 9.365 38 271.8 2010 أكتوبرسندات الخزانة 

 9.250 9.205 2 50.6 2015سندات الخزانة نوفمبر 
 9.069 9.123 14  103.7 2010سندات الخزانة يناير 

 8.968 9.144 76 1,481.0 2013 رسندات الخزانة يناي
 8.471 7.890 8 303.9 2008سندات الخزانة فبراير 
 8.780 9.240 5 209.3 2011سندات الخزانة فبراير 
 9.022 9.245 11  204.2 2010سندات الخزانة مايو 

  

 GDRsشهادات الإيداع الدولية . 12

، تلتها %37.4 بنسبة 2007 اعلي ارتفاع في النصف الأول من صناعةال وللإنشاء أوراسكومحققت شهادة 
، %19.3 بنسبة القابضة المالية هيرمس المجموعة، وباكين،  الدوليالتجاري البنك،  للاتصالاتالمصرية

  .علي التوالي% 10.2و% 11.6، 11.8%

 قائمة الانخفاضات بانخفاض  علىالتسليح لصناعة حديد العزأما بالنسبة لباقي الشهادات فقد جاءت شهادة 
  تليكومأوراسكوم، تلتها %4.8 بنسبة  للأسمنتالسويس، تلتها في الانخفاض شهادة %28.2قدره 

لكح جروب كما بينما ظل سعر شهادة ، %1.0 بتراجع قدره  مصرليسيكو، ثم شهادة %3.6بانخفاض قدره 
  .هو دون تغيير
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  الفترةتطور أداء شهادات الإيداع الدولية خلال 
  )2007يونيو -يناير(

  

 الشركة اسم

 شهادات عدد
 الدولية الإيداع

بالنسبة لكل 
 سهم

 فيالإقفال  سعر
28/06/

2007 

 فيالإقفال  سعر
28/12/

2006 

  التغير
(%) 

 %11.8 9.75 10.90 1.00  الدوليالتجاري البنك
 %11.6 2.42 2.70 3.00 باكين

 %4.8- 10.85 10.33 1.00  للأسمنتالسويس
 %28.2- 39.00 28.00 0.33 التسليح لصناعة حديد العز
 %0.0 0.44 0.44 0.33 * جروبلكح

 %10.2 14.29 15.75 0.50 القابضة المالية هيرمس المجموعة
 %19.3 12.99 15.50 0.20  للاتصالاتالمصرية
 %3.6- 66.40 64.00 0.20 ** تليكومأوراسكوم
 %37.4 96.10 132.00 0.50 الصناعة ونشاءللإ أوراسكوم

 %1.0- 10.25 10.15 1.00  مصرليسيكو
  جميع القيم بالدولار الأمريكي 

  03/03/2005 يوم إقفالسعر * 
 2007 أبريل 12 أسهم محلية مقابل شهادة إيداع واحدة وذلك اعتبارا من 5 معدل الاستبدال ليصبح تغيير تم** 

 


