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  ربع السنوىربع السنوىتقرير البورصة تقرير البورصة 
  )20082008  سبتمبرسبتمبر--يوليويوليو((

  تقرير لمتابعة أداء البورصة المصرية 

 www.egyptse.com    2008 من الثالث الربعالسوق المصري خلال : أولاً

  
  تراجع حاد للأسواق العالمية

  

، لتطيح بجزء كبير من 2008سيطرت الأزمة المالية العالمية على كافة أسواق العالم بنهاية الربع الثالث من 
المكاسب التى حققتها أسواق المال خلال الأعوام الأخيرة، فبعد نصف عقد تقريباً من الرواج والنمو استيقظت 
الأسواق العالمية النامى منها والمتقدم على حد سواء على انهيارات حادة كبدت الأسواق العالمية خسائر تقدر 

دودة، فى أزمة وُصفت أنها الأسوأ منذ الكساد العظيم فى نهاية عشرينات بترليونات الدولارات خلال أيام مع
  .القرن الماضى

  
، إلا  2007 عندما بدأت أزمة الرهن العقارى فى أغـسطس          2007فبالرغم من أن الأزمة تمتد جذورها لعام        

والذى يعد  ) ليمان برازرز ( مع الإعلان عن إفلاس بنك       2008انها تفجرت بشكل مفاجئ فى منتصف سبتمبر        
واحد من أكبر البنوك الأمريكية، وواصلت الأزمة تفجرها مع الإعلان عن تعثر ميرل لينش وايـه أى جـى                   
نتيجة خسائر الرهن العقارى، حيث استحوذ بنك اوف أمريكا على الأولى بينما قامت الحكومة بإقراض الثانية                

  . مليار دولار لاقالتها من عثرتها85 نحو
  

ة الأمريكية وعدد من حكومات الدول الكبرى عن خطط إنقاذ عاجلة هى الأضخم بلا شـك                وقد اعلنت الحكوم  
فى تاريخ الاقتصاد العالمى، إلا ان المخاوف ما تزال مرتفعة من دخول العالم فى نفق الركـود الاقتـصادى                   

  . خلال السنوات القادمة
  

 للانحدار بشكل حاد لتحقق خسائر تعـد        وكانت هذه المخاوف هى المحرك الأساسى للأسواق العالمية ودفعتها        
من أكبر الخسائر التى منيت بها أسواق المال فى تاريخها مع سيطرة حالة من الفزع على المـستثمرين فـى                    

  . كافة الأسواق لم تفلح أى تدخلات فى إيقافها
  

  تراجع حاد للبورصة وإجراءات حكومية لضمان الحفاظ نمو اقتصادى مرتفع

صرى بعيداً عن تلك الأجواء، فانفتاح السوق المصرى على الأسـواق العالميـة وتـداول               ولم يكن السوق الم   
شهادات إيداع لشركات مصرية فى الأسواق الدولية وتزامن ذلك مع حجم الاستثمارات الأجنبية فـى الـسوق                

من عـدم   بالرغم  –اء أثر الأسواق العالمية      الثلث دفعت بالسوق المصرى إلى اقتف      المصرى والتى وصلت إلى   
 م وخاصة مع عمليات التسييل السريعة التى قام بها المستثمرين الأجانب لاستثماراته           -ارتباطه المباشر بالأزمة  

فى محاولة لتغطية مراكزهم الخاسرة فى الأسواق الأخرى وهو ما دفع السوق ككل للتراجع ليخـسر الـسوق               
 .%28ثالث على خسائر تزيد عن منهياً الربع ال% 12خلال النصف الثانى من شهر سبتمبر نحو 
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يأتى ذلك بالرغم من عدم وجود أى تأثيرات سلبية حقيقية على أوضاع الشركات المقيدة فى البورصـة فـى                   
الوقت الحالى بسبب وجود العديد من المؤشرات على سلامة الاقتصاد المصرى فى مقدمتها سـلامة الجهـاز                 

م وجود أي حالات تعثر بينهـا نظـراً لعـدم ارتباطهـا             المصرفى وانخفاض نسبة القروض إلى الودائع وعد      
بالأزمة، بالإضافة إلى الضوابط التى كانت السلطات النقدية قد اتخذتها فى أوقات سابقة لتنظيم نشاط التمويـل                 

  .العقارى فى مصر

من جانب أخر فقد تبنت الحكومة المصرية حزمة من الإجراءات التى تستهدف ضمان معدل نمو لا يقل عـن                 
خلال العام المالى الحالى وهو أعلى من المتوسط المتحقق خلال السنوات السابقة، بالإضافة إلى التأكيـد                % 6

 مليار دولار خلال العام الحالى لضمان الحفاظ على معدلات نمو           10على جذب استثمارات أجنبية لا تقل عن        
  .وتشغيل عالية فى الاقتصاد

 تراجع معدلات التضخم سوف يدعم بقوة مـن الطلـب المحلـى             من جانب أخر فإن بدء ظهور علامات على       
وخاصة مع توقعات بالسيطرة عليه نظراً للتراجع الذى شهدته أسعار السلع العالمية فى أعقاب الأزمة الماليـة                 

  .الحالية

  التزام بضمان استمرار عملية التداول

ية التداول بدون اى معوقات خلال      وعلى جانب سوق المال فقد حافظت البورصة المصرية على استمرار عمل          
الازمة، مع ضمان توفير التمويل للشركات الراغبة فى التوسع وخاصة الـشركات المتوسـطة والـصغيرة،                

  .  بالإضافة إلى الجهود المتوالية لتطوير ممارسات الأفصاح والتقارير المالية
  

 لا تأثير على برامج الإصلاح 
  

 على مستقبل أسواق المال فى العالم، إلا أن البورصة المصرية أعلنـت             وبالرغم من ظلال الأزمة التى تخيم     
بوضوح أن الأزمة لن تؤخر خطط التطوير والتحديث المقررة مسبقاً، حيث ستواصل البورصة تنفيذ برنـامج                

  .2004التطوير المؤسسى الذى تتبناه منذ عام 
  

  تعديلات جديدة على قواعد القيد

لان عن تعديلات جديدة فى قواعد القيد لتوفير آليات أكثر فاعلية لضمان مزيد من              وفى هذا السياق فقد تم الإع     
  .الحماية للسوق وتطبيق أوسع لقواعد حوكمة الشركات بالإضافة إلى جذب الشركات القوية للقيد فى السوق

  
  أحدث أنظمة التداول فى العالم على وشك بدء العمل فى السوق المصرى

طبقاً لتقنيات الجيل الثانى من أنظمـة التـداول         ) OMX(يد للتداول طورته مؤسسة     كما سيتم تدشين نظام جد    
ى زيادة فى أحجام التـداول،      أليعطى سعة لاستقبال أدوات مالية جديدة مثل المشتقات وصناديق المؤشرات و          

  . مليون عملية يوميا4ًحيث سيسمح بتنفيذ ما يزيد عن 
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   القارة الأفريقيةالبورصة المصرية أفضل بورصة مصرية فى

 البورصة المصرية خلال السنوات الأخيرة فقـد تـم          بهمن جانب أخر وفى تقدير لحجم التطوير الذى قامت          
 فى المسابقة التى نظمتها بورصة نيويورك بالتعـاون مـع   أفريقية بورصة اختيار البورصة المصرية كأفضل   

وقد جاء فوز البورصة المصرية بهذا اللقـب  ، 2008فى سبتمبر  Africa Investor أفريقا إنفستور مؤسسة
القواعد المنظمة لعمل البورصة والتطور الفني والتكنولـوجي بهـا    وفقا لمعايير موضوعية تأتى فى مقدمتها

  .الاستثمارات   على جذببالإضافة إلى قدرتها
  

  أول بورصة عربية تحظى بعضوية مجلس إدارة الاتحاد العالمى للبورصات
  

ة المصرية تكثيف جهودها بهدف تعزيز مكانتها على الساحة الدوليـة حيـث اسـتطاعت               وواصلت البورص 
 عـضو مـن     15الحصول على عضوية مجلس إدارة الاتحاد العالمى للبورصات، حيث يضم مجلس الإدارة             

  .دول العالم وذلك فى اشارة من الاتحاد إلى تعاظم أهمية البورصة المصرية بين الأسواق الناشئة
  

  نيل تواصل استعداداتها للانطلاقبورصة ال
  

 شركات فى بورصة النيل، تواصل إدارة البورصة المصرية حملة الترويج المكثفة لبورصة النيـل               3فبعد قيد   
بالتعاون مع مؤسسات دعم الشركات المتوسطة والصغيرة ومنظمات الأعمال فى مـصر، حيـث تـم عقـد                  

ورصة النيل والجمع بين الرعاة المعتمـدين والـشركات         مجموعة من ورش العمل للتعريف بمزايا القيد فى ب        
  .  الواعدة

  
 مؤسسة مالية، حيث يعكف عدد كبيـر        13 رعاة جدد خلال الربع الثالث ليرتفع عددهم إلى          3وقد تم تسجيل    

  .منهم على تأهيل مجموعة من الشركات الواعدة تمهيداً لقيدها فى بورصة النيل
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  ت البورصة تطور مؤشرا. 1
 CASE 30تطور مؤشر   .أ 

  
، حيث شهد السوق تراجعـاً  2008 اتجاه هبوطي خلال تعاملات الربع الثالث من العام CASE 30اتخذ مؤشر 

  %.16منذ بداية شهر يوليو حتى منتصف شهر أغسطس تراجع خلالها المؤشر بنحو 

ك والحد من خسائره حيث اتخـذ        فى التماس  CASE30ومع بداية النصف الثانى من شهر أغسطس بدأ مؤشر          
 تقريبـاً خـلال     8480اتجاهاً عرضياً مع الميل للارتفاع حتى منتصف شهر سبتمبر تقريباً ليصعد إلى مـستوى               

 أفضل الأسبوع الأول من شهر سبتمبر، وقد شهدت تلك الفترة اختيار مؤسسة التمويل الدولية لمصر كواحدة من      
 اند بورز تقييمها المستقر     دمؤسسة ستاندر ، ومن جانب أخر فقد أكدت       ل دول بالعالم في تطوير مناخ الأعما      10

 .للاقتصاد المصرى
  

ومع بداية النصف الثانى من شهر سبتمبر تعرض السوق لصدمة قوية نتيجة للانهيـار الحـاد الـذى شـهدته                    
لـسوق المـصرى    البورصة الأمريكية وألقت بظلالها على أسواق المال فى العالم، حيث ارتفعت درجة ارتباط ا             

% 11.6 اخسارة قدره محققاً   بهذا الاتجاه ليتراجع     CASE30بالأسواق الخارجية بشكل ملحوظ، وقد تأثر مؤشر      
 عنـد مـستوى     2008 الربع الثالث من عـام       CASE30، لينهى مؤشر    النصف الثانى من شهر سبتمبر    خلال  
  %.28 نقطة تراجع بلغ 7059

  

 



  
  
  

  
  
  

-5-  

تطور مؤشر   CASE 30 خلال الفترة   (يناير  - سبتمبر  2008)
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زيادة عائدي الإيداع    
والإقراض لليلة واحدة بمقѧѧدار 

0.25%

البورصة المصرية تفوز    
بجائزة أفضل بورصة افريقية   

زيادة عائدي الإيداع    
والإقراض لليلة واحدة بمقѧѧدار 

0.5%

مؤسسة ستاندر اند بورز تؤآد تقييمها     
الائتماني المستقر لمصѧѧر

البنك الفيدرالي الأمѧѧريكى 
يخفض نسبة الفائدة بمقدار     

0.75%

البنك الفيدرالي يخفض الفائѧѧدة 
بنسبة 0.5%  ليصل الي   %3

الإعلان عن حزمة من   
القرارات الحكومية الخاصѧѧة 
بأسعار الطاقة وإلغاء بعѧض  

الإعفاءات الضѧѧريبية

زيادة عائدي الإيداع والإقراض لليلة واحѧѧدة 
بمقدار  %0.5

الإعلان عن ارتفاع معدلات     
التضخم   

الإعلان عن تأجيل بيع بنك    
القاهرة    

بنك جي بي مورجان يؤآد توقعاته     
الإيجابية لأداء الاقتصادي المصѧѧري

زيادة عائدي الإيداع    
والإقراض لليلة واحدة    

بمقدار  %0.5

 اعفاءات وتخفيضѧѧات 
جمرآية للسلع الاساسية  

زيادة عائدي الإيداع والإقѧراض  
لليلة واحدة بمقدار    %0.5

تعديل قانون سوق رأس   
المال رقم   95 لسنة  1992
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   Dow Jones CASE Egypt Titans 20طور مؤشر ت  .ب 

الربع الثالث من  خلال تعاملات اتجاهاً تنازلياً Dow Jones CASE Egypt Titans 20شهد مؤشر
  %.27.4 نقطة مسجلاً انخفاضاً قدره 1481ليغلق عند مستوى  2008عام 

 

 تطور مؤشر   
  Dow Jones CASE Egypt Titans 20

خلال الفترة   (يناير  -  سبتمبر  2008)
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  تطور مؤشرات القطاعات  .ج 
  
  

كافة القطاعات تراجعاً خلال تعاملات الربع الثالث، وقد سجل قطـاع التـشييد ومـواد البنـاء اقـل                   سجلت  
، تلاه قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات والذى سجل مؤشـره           %17الانخفاضات بتراجع قدره    

  .2008، وإن كان قد سجل رابع أكبر كمية تداول خلال الربع الثالث من %19تراجع بنحو 

واحتل قطاعى الرعاية الصحية والأدوية والكيماويات المرتبتين الثالثة والرابعة من حيث الانخفاضات وذلـك              
  . على التوالى،%22و% 21بتراجع قدره 

وتبعـه قطـاع الخـدمات الماليـة        % 28وفى المرتبة الخامسة جاء قطاع البنوك والذى سجل تراجعاً بنحو           
، وبالرغم من ذلك فقد احتل القطاع المرتبة الثانية من حيث كميـة             %29باستثناء البنوك والذى سجل تراجع      

  . مليار جنيه16.4 مليون ورقة مالية بقيمة 700التداول مسجلا ما يقرب من 

، وقد احتل القطـاع     %31وحل فى المرتبة السابعة قطاع المنتجات المنزلية والشخصية، مسجلاً تراجع بنحو            
  . مليار جنيه7.1 مليون ورقة مالية بقيمة 672التداول، مسجلاً ما يقرب من المرتبة الثالثة من حيث كمية 

، وتلاه قطاع الاتصالات والذى سـجل تراجـع         %35من جانب أخر فقد تراجع قطاع الموارد الأساسية بنحو          
  .على التوالى% 39و% 36، أما قطاع السياحة والترفيه والأغذية والمشروبات فقد تراجعا بنحو %36بنحو 

، وان كان قد سجل اكبر كمية تداول        %45فى المرتبة الأخيرة جاء قطاع العقارات والذى سجل تراجع بنحو           و
خلال تعاملات الربع الثالث، مستنداً إلى الأداء القياسى لمجموعة طلعت مصطفى والتى جاءت فـى المرتبـة                 

  . مليار جنيه5.6 مليون ورقة مالية بقيمة 849الأولى من حيث كمية التداول مسجلة نحو 
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  )2008 سبتمبر –يوليو ( الفترة أداء مؤشرات القطاعات خلال

مؤشر قطاع التشييد ومواد البناء 
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 مؤشر قطاع خدمات ومنتجات صناعية وسѧѧيارات
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مؤشر قطاع الرعاية الصحية والأدوية    
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مؤشر قطاع الكيماويات  
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 مؤشر قطاع البنوك  
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مؤشر قطاع الخدمات المالية باستثناء البنѧѧوك
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% 19.02  ↓= التغير  % 16.94  ↓= التغير

 % 20.93 ↓=  التغير  %22.20  ↓=التغير 

% 28.78  ↓= التغير 
% 28.30  ↓=  التغير 
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 مؤشر قطاع منتجات منزلية وشخصية    
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مؤشر قطاع موارد أساسية   

1515
1418

1222

972

2-
Ju

l-0
8

24
-J

ul
-

08

15
-A

ug
-

08 6-
Se

p-
08

28
-S

ep
-

08

    
مؤشر قطاع الاتصالات  
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 مؤشر قطاع السياحة والترفيه   
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مؤشر قطاع الأغذية والمشروبات   
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مؤشر قطاع العقارات  
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% 31.07  ↓=  التغير  %35.02  ↓ =التغير 

% 36.21  ↓=  التغير 
  %35.90  ↓=  التغير 

%  44.63 ↓ =التغير  % 38.87  ↓ = التغير
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  أنشط خمسة قطاعات وفقاً لكمية التداول
  

 القطاع
ول كمية التدا

 يونبالمل(
 )ورقة

قيمة التداول 
 ونبالملي(

  )جنيه

متوسط 
مضاعف 
  الربحية

29/09/2008

متوسط العائد 
  على الكوبون

29/09/2008

 5.81 14.56 9,598.7 1,092.2 العقارات
 20.87 7.76 16,390.5 700.3 )بإستثناء البنوك(خدمات مالية 

 15.12 8.70 7,172.0 671.5 منتجات منزلية وشخصية
 18.79 10.71 5,009.5 670.2 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات

  18.58 11.51 1,984.4 292.6 سياحة وترفيه
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 إجماليات التداول  .2
  إجماليات السوق. أ

لـى  إسائر الأسواق الأخرى، ممـا أدى       كألقت الأزمة المالية العالمية بظلالها على أداء البورصة المصرية          
 إجمـالى   سجلحيث  ،  2008الربع الثالث من عام     خلال   مستويات السيولة وانخفاض قيمة التداول    تراجع  

 مـن العـام الماضـي،    نفس الفتـرة  مليار جنيه خلال 86 مليار جنيه مقارنة بنحو     77قيمة التداول نحو    
  %. 10 قدره بانخفاض

 2008 من عام الربع الثالثخلال  مليار ورقة مالية 5من ناحية أخرى، فقد ارتفعت كمية التداول محققة 
 مليون 3عن نفس الفترة من العام السابق، كما ارتفعت عدد العمليات لتسجل % 54وهو ما يزيد بنحو 

  .  مليون عملية خلال نفس الفترة من العام الماضى2 من العام الحالي مقارنة بـ الربع الثالثعملية خلال 

الربع  مليار جنيه خلال 70محققة % 12 في قيمة التداول بلغ ضاًانخفاوقد شهدت الأوراق المالية المقيدة 
 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق، بينما ارتفعت 79 مقارنة بنحو 2008 من عام الثالث

عن نفس الفترة من % 57 مليار ورقة مالية بزيادة قدرها 4.3كمية التداول للأوراق المالية المقيدة لتبلغ 
  . مليار ورقة مالية2.7سابق والذي بلغت فيه كمية تداول الأوراق المالية المقيدة نحو العام ال

 2008 من عام الربع الثالث مليار جنيه خلال 7بينما بلغت قيمة التداول في سوق خارج المقصورة نحو 
 765اجز مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي، وارتفعت كمية التداول لتتجاوز ح% 16بزيادة قدرها 

هذا وقد مثًل سوق خارج . عن نفس الفترة من العام السابق% 38 ورقة وهو ما يزيد بنحو مليون
  .2007 من عام الربع الثالثفي % 8من إجمالي قيمة التداول مقارنة بـ % 10المقصورة نحو 

 ـ  377تراجع عدد الشركات المقيدة فى البورصة المصرية إلى         ومن جانب أخر، فقد      الربـع  ة   شركة بنهاي
 2007 شركة فـى نهايـة       435 و 2007 سبتمبر فى نهاية    515 من العام الحالى مقارنة بعدد       الثالث

 مليـار   622 رأس المال السوقى إلى      ، كما انخفض  نتيجة استمرار التطبيق الحازم لقواعد القيد والإفصاح      
  . من الناتج المحلى الإجمالي% 69جنيه وهو ما يساوى 
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قيمة وحجم التداول الشهرى خلال الفترة       ( يناير  -  سبتمبر  2008) 

0

30,000

60,000

90,000

120,000

Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08

يه
جن

ن 
يو

مل
بال

0

1,000

2,000

3,000

4,000

قة
ور

ن 
يو

مل
بال

قيمة التداول  حجم التداول

- تم تنفيذ صفقة علي أسهم شركة أوراسكوم بلدنج ماتريالز هولدنج بقيمة            71 مليار جنيه وبإجمالي عدد أسهم      1.3 مليون سهم فى    23 يناير  2008.
-  تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة بايونيرز لتداول الأوراق المالية في سوق خارج المقصورة في يوم                 4 فبراير  2008 بقيمة  1.1 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      500  ألف سهم  .

- تم تنفيذ عدة صفقات كبرى فى شهر مارس         2008، حيث تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة المصرية للأسمدة بقيمة            8.7 مليار جنيه وعدد أسهم     320 مليون سهم . كما تم تنفيذ صفقتين في سوق خارج المقصورة، وهما الصفقة التي تم             
تنفيذها علي أسهم دلمار للتنمية السياحية بقيمة        3.9 مليار جنيه وعدد أسهم     499,795 سهم، بالإضافة إلى تنفيذ صفقة أخري علي أسهم شركة تروبى           2 للتنمية السياحية بقيمة    3.6 مليار جنيه وعدد أسهم     3.5 مليون سهم . 

- تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة شرق البحر الأبيض المتوسط للغاز في سوق خارج المقصورة في                 17 ابريل  2008 بقيمة  2 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      24.7 مليون سهم .  كذلك تم تنفيذ صفقة على أسهم أبوقير للأسمدة والصناعات          
الكيماوية فى   7 أبريل  2008 بقيمة  1.9 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      6.7 مليون سهم، كما تم تنفيذ صفقة علي أسهم شركة العز الدخيلة للصلب             - الإسكندرية في   23 أبريل  2008 بقيمة  1.2 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم        1.2 مليون  

سهم   . بالإضافة إلى  تنفيذ صفقة على أسهم شركة اتصالات مصر في سوق خارج المقصورة في                24 أبريل  2008 بقيمة  1.3 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      10 مليون سهم   .
- تم تنفيذ عدة صفقات كبرى فى شهر مايو         2008، حيث تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة أوراسكوم للفنادق والتنمية بقيمة             16.3 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      208 مليون سهم، كما تم تنفيذ الطرحى العام والخاص لأسهم شركة بالم هيلز             

للتعمير بقيمة   1.9 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم      85.8 مليون سهم، وكذلك تنفيذ صفقة على أسهم شركة سيدي كرير للبتروكيماويات بقيمة             2.3 مليار جنيه وعدد أسهم     109 مليون سهم   . بالإضافة إلى الصفقة التي تم تنفيذها علي شركة تى          
إم جى للاستثمار العقاري والسياحي في سوق خارج المقصورة بقيمة           887 مليون جنيه وإجمالي عدد أسهم      93 مليون سهم . والصفقة التي تم تنفيذها علي أسهم معمل البرج القاهرة الطبي بقيمة            778.3 مليون جنيه وإجمالي عدد أسهم      3.5 

مليون سهم .
- تم تنفيذ عدة صفقات كبرى فى شهر يونيو         2008، حيث تم تنفيذ صفقة علي أسهم شركة رمكو للإنشاءات العقارية في سوق خارج المقصورة بقيمة                 2.3 مليار جنيه وبإجمالي عدد أسهم      230 ألف سهم   . كذلك تم تنفيذ صفقة علي شركة       
الإسكندرية للزيوت المعدنية بإجمالي عدد أسهم       16 مليون سهم بقيمة    1.2 مليار جنيه، بالإضافة إلي صفقة علي شركة العز الدخيلة للصلب           - الإسكندرية بإجمالي عدد أسهم     772 ألف سهم بقيمة    1.2 مليار جنيه، وكذلك صفقه علي أسهم       
شركة أبو قير للأسمدة والصناعات الكيماوية بإجمالي عدد أسهم          3.7 مليون سهم بقيمة    991 مليون جنيه، وصفقة علي أسهم سيدي كرير للبتروكيماويات بإجمالي عدد أسهم            36 مليون سهم بقيمة    758 مليون جنيه، وأخيراً الصفقة التى تم       

تنفيذها علي أسهم مجموعة طلعت مصطفى القابضة بإجمالي عدد أسهم           73 مليون سهم بقيمة    846.8 مليون جنيه   .
- تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة سي أي كابيتال القابضة في            9 يوليو  2008 بإجمالي عدد أسهم    27 مليون سهم بقيمة    768 مليون جنيه   .

- تم تنفيذ صفقة على أسهم شركة اتصالات مصر فى سوق خارج المقصورة في              25 سبتمبر  2008 بقيمة  625 مليون جنيه وإجمالي عدد أسهم      5 مليون سهم   .
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  أهم مؤشرات البورصة
  )2008-2002( خلال الفترة ما بين 

  

سبتمبر -يوليوسبتمبر -يوليو
  مؤشرات البورصة

2002 2003 2004 2005 2006 2007 
2007 2008 

              
 5,046 3,284 15,091 9,082 5,310 2,435 1,422 904 )بالمليون( آمية التداول 

 4,279 2,728 11,378 7,757 4,199 1,786 1,202 707 قصورة داخل الم
 767 557 3,714 1,325 1,112 648 221 197  خارج المقصورة

          
 77,313 85,602 363,047 160,635287,047 42,374 27,764 34,176 )بالمليون جنيه( قيمة التداول 

 69,882 79,171 321,524 150,924271,108 36,142 23,000 25,799  داخل المقصورة
 7,432 6,431 41,522 15,939 9,711 6,233 4,764 8,377  خارج المقصورة

          
 2,656 2,307 9,016 6,825 4,210 1,744 1,229 834 )بالألف( عدد العمليات 

 2,497 2,218 8,713 6,590 3,992 1,675 1,206 740  داخل المقصورة
 159 89 304 235 218 68 24 94  خارج المقصورة

          
 1,227 1,338 1,488 1,176 645 170 114 137 )بالمليون جنيه( متوسط قيمة التداول اليومي 

 1,109 1,237 1,318 1,111 606 145 94 104  داخل المقصورة
 118 100 170 65 39 25 20 34  خارج المقصورة

         
 377 515 435 595 744 795 978 1151   عدد الشرآات المقيدة

          
 233 242 337 407 441 503 540 671  عدد الشرآات المتداولة

          
 210 208 199 183 186 200 206 237  متوسط عدد الشرآات المتداولة شهريا

          
بالمليار ( رأس المال السوقي نهاية العام 

 622 646 768 534 456 234 172 122 )جنيه

          
 رأس المال السوقي آنسبة من الناتج المحلى 

 69 72 86 72 74 43 35 29 الإجمالي

          
 10.6 10.9 38.7 48.7 31.1 14.2 11.5 9.5 (%) معدل دوران السهم 

             
       بيانات التداول تشمل الأسهم والسندات وصناديق الاستثمار 

        سعر السوق في نهاية العام  xعدد الأسهم المقيدة = ي رأس المال السوق
      رأس المال السوقي في نهاية العام/ قيمة تداول الأسهم المقيدة =  معدل دوران السهم 
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 الشركات المقيدة والمتداولة خلال الفترة (2008-2002)
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   مليار جنيه ومصدره وزارة المالية896.5 الناتج المحلي الإجمالي المستخدم لحساب هذا الجدول هو 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   السوقيرأس المال   .ب 
  

من النـاتج   % 69  بما يعادل   أي 2008مبر  سبتر  شه في نهاية   مليار جنيه  622 السوقي نحو  رأس المال    بلغ
، كما هـو موضـح بالجـدول،        2008خلال الربع الثالث من عام      % 23.5بانخفاض قدره   ،  الإجماليالمحلى  

  .والشكل التالي يوضح تطور رأس المال السوقي ونسبته من الناتج المحلي الإجمالي
  

  2008 عام الربع الثالث منالتغير في رأس المال السوقي خلال 
 

  التغيرنسبة 30/06/2008 29/09/2008 بالمليار جنيه

 %23.5- 813.3 622.2  السوقي للسوقرأس المال 

 CASE 30   237.7 335.4 -29.1%رأس المال السوقي لــ
  من CASE 30نسبة رأس المال السوقي لــ

  إجمالي رأس المال السوقي
38% 41%  

محلي نسبة إجمالي رأس المال السوقي من الناتج ال
  %91 %69  الإجمالي
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رأس المال السوقي    (بالمليار جنيه ) آنسبة من الناتج المحلي الإجمالي    
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 CASE 30المدرجة فى مؤشر للشركات  التداول الرئيسية إجماليات  .ج 
  

من كمية % 55من قيمة تداول الأسهم و% 58 على CASE 30ؤشر استحوذت الشركات المدرجة فى م
من إجمالي عدد % 45، كما استحوذت على 2008تداول الأسهم وذلك خلال الربع الثالث من عام 

 .العمليات
  

  CASE 30اجماليات التداول الرئيسية للشرآات المدرجة في مؤشر 
  )2008 سبتمبر –يوليو (خلال الفترة 

  

  يمة التداول ق  
  )بالمليون جنيه(

  جم التداول ح
  )بالمليون ورقة(

دد العمليات ع
  )بالألف(

 CASE 30 38,082 2,360 1,124الشرآات المدرجة في مؤشر 

 2,497 4,274 66,195 )أسهم فقط(إجمالي السوق 

 CASE 30الѧشرآات المدرجѧة فѧي مؤشѧر     
 %45.0 %55.2 %57.5  آنسبة من إجمالي السوق

  
  
  
  
  

 للشركات المرفوع عنها الحدود السعريةاول الرئيسية  التدإجماليات  .د 
  

من إجمالى قيمة وكمية تداول الأسهم % 98و% 94سجلت الشركات المرفوع عنها الحدود السعرية نحو 
وقد . من إجمالى عدد العمليات% 99، على التوالى، كما استحوذت على 2008خلال الربع الثالث من عام 
.2008من إجمالى رأس المال السوقى فى نهاية سبتمبر % 69 الشركات نحو مثل رأس المال السوقى لتلك
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)شركة 182(للشركات المرفوع عنها الحدود السعرية  التداول الرئيسية إجماليات  
) 2008 سبتمبر-يوليو(الفترة خلال       

 

 
  قيمة التداول

  ) جنيهونملي(
 حجم التداول

  )مليون سهم(
 عدد العمليات

  )بالألف(
  المال السوقىرأس
  )مليار جنيه(

 429 2,480 4,174 62,361الشركات المرفوع عنها الحدود السعرية

 622 2,497 4,274 66,195 )أسهم فقط(إجمالي السوق 
الشركات المرفوع عنها الحدود السعرية 

 %69 %99 %98 %94 كنسبة من إجمالي السوق
  
  

 

 مالية المشتراة والمباعة في ذات الجلسة إحصائيات تداول الأوراق ال  .ه 
  

 386 نحو2008 من عام الربع الثالثبلغت إجمالي كمية الأوراق المالية المتداولة وفقاً لهذا النظام خلال 
  .ألف عملية 213 مليار جنيه، تم تنفيذها من خلال حوالي 4.5 ورقة مالية بقيمة تداول قدرها ونملي

في المرتبة الأولى من حيث كمية التداول وفقاً لهذا النظام  القابضةوقد جاءت مجموعة طلعت مصطفي 
 مليون 37 مليون ورقة مالية، تلتها العربية لحليج الأقطان بكمية تداول قدرها 174بكمية تداول بلغت نحو 

 شركات من حيث كمية التداول وإجماليات الشركات المتداولة 5ورقة مالية، والجدول التالي يوضح أنشط 
 .فقاً لهذا النظامو

  
  الشركات المتداولة وفقاً لنظام البيع والشراء في ذات الجلسة

  

  حجم التداول اسم الورقة
)بالمليون ورقة(

قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه(

عدد 
 العمليات

 31,694 1,142 175مجموعة طلعت مصطفي القابضة

 13,528 277 37عربية لحليج الأقطانال

 8,779 84 33 آابو-والمنسوجاتالنصر للملابس 

 20,221 180 22المصريين للاسكان والتنمية والتعمير

 10,700 112 19 يونيراب-العربية وبولفارا للغزل والنسيج 
إجمالي الشركات المسموح لها بالتداول وفقاً 

 213,205 4,489 386 للنظام
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  التداول عبر الإنترنت  .و 
 

  ئيات تداول شركات الوساطة المالية المرخص لها التداول عبر الإنترنتإحصا
  )2008 سبتمبر –يوليو (خلال الفترة 

  )بالألف(عدد العمليات   )بالمليون(جم التداول ح  ) جنيهبالمليون(قيمة التداول 
  يعب  راءش  يعب  راءش  يعب  راءش

4,781 5,212 421 443 334 341  

  هيكل السوق  .ز 
 عاملات الأفراد والمؤسساتت. 1
  

، حيث بلغـت  على النسبة الأكبر من قيمة التعاملات بالسوق 2008الربع الثالث من عام استحوذ الأفراد خلال 
العام   خلال نفس الفترة من %60نحومقارنة بـ من إجمالى التعاملات فى السوق  %61نسبة تعاملاتهم نحو

  .لمؤسساتوكانت باقي المعاملات من نصيب ا الماضي
   
 نحو مشترياتهمصافي  استغلت المؤسسات حالة التراجع الذى شهدها السوق واتجهت للشراء حيث بلغت            قد  و

نفس المقدار الـذى    وهو  ،  )وذلك بعد استبعاد الصفقات   ( 2008الربع الثالث من عام     خلال  جنيه   مليون 860
 .بيعصافي ك الأفرادحققته 

نسبة تعاملات الأفراد مقارنة بالمؤسسات 
خلال الفترة (يوليو- سبتمبر 2008)

المؤسسات
39%

الأفراد
61%

  

 المصريين والأجانبتعاملات . 2
  

من العام الحالي، وهو تقريباً     الربع الثالث   من إجمالي التعاملات في السوق خلال       % 31استحوذ الأجانب على    
  .نفس مستوى مشاركتهم في السوق خلال نفس الفترة من العام السابق
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نسبة المستثمرين مـن الأجانـب   من إجمالي السوق بينما سجلت % 10وقد استحوذ المستثمرون العرب على  
  . من إجمالي السوق% 21غير العرب حوالي 

  
خلال الربع الثالث     مليار جنيه  1 بقيمة   بيعوقد سجلت صافى تعاملات المستثمرين الأجانب غير العرب صافي          

 وذلـك بعـد اسـتبعاد       خلال هذه الفترة   مليون جنيه    542 بقيمة   بيع العرب صافي    ، كما سجل  2008من عام     
  .صفقاتال

           

نسبة القيمة المتداولة للمصريين مقارنة بالأجانب 
خلال الفترة (يوليو- سبتمبر 2008)

الأجانب غير العرب 
21%

المصريون
69%

العرب
10%

  

  

   من حيث كمية التداول  ة شركاتأنشط عشر  .ح 
  

 )أسهم فقط(اسم الورقة 
 قيمة التداول

 ونبالملي(
 )جنيه

 حجم التداول
بالمليون (

 )ورقة

سعر الفتح 
في بداية 

 2008 يوليو
 )بالجنيه(

سعر الإغلاق 
 سبتمبرنهاية 

2008 
 )بالجنيه(

مقدار 
  غيرالت

(%)  

 37.22- 5.65 9.00 848.5 5,624.7 مجموعة طلعت مصطفى القابضة
 26.82- 1.61 2.20 539.2 1,042.3 الكابلات الكهربائية المصرية

 41.43- 10.90 18.61 368.2 6,992.1 بايونيرز القابضة للأستثمارات المالية
 54.34- 2.89 6.33 240.5 1,014.8 المصرية للمنتجعات السياحية

 20.54- 7.08 8.91 207.5 1,561.1 العربية لحليج الأقطان
 20.16- 2.06 2.58 180.0 454.8  كابو-النصر للملابس والمنسوجات 

 - وبولفارا للغزل والنسيج ةالعربي
 24.25- 5.31 7.01 115.8 672.8 يونيراب

 54.74- 5.63 12.44 113.9 938.3 المصريين للاسكان والتنمية والتعمير
 32.45- 2.04 3.02 101.3 244.3 لزيوت المستخلصة ومنتجاتهاا



  
  
  
  

  
  

-19-  

 29.33- 33.92 48.00 96.0 4,241.2 المجموعه الماليه هيرمس القابضه
  

  تطور أداء السندات  .ط 

يعتبر نشاط سوق السندات منخفض نسبياً بصفة عامة بالمقارنة بسوق الأسهم، حيث حققت السندات قيمة 
 خلال  مليار جنيه9وذلك مقارنة بنحو من العام الحالى الربع الثالث ل تعاملات  مليار جنيه خلا4تداول نحو 

 مليون سند 8 مليون سند مقابل 5إلى ليصل لتداول للسندات ا انخفض حجم كما. 2007نفس الفترة من عام 
  .خلال نفس الفترة من العام الماضي

ما يقرب من على اً لنظام المتعاملين الرئيسيين  السندات الحكومية التي يتم التداول عليها طبقوقد استحوذت
  . ، على التوالى2008الربع الثالث من عام  من إجمالي قيمة وحجم التداول للسندات خلال %78 و97%

 مقارنة بنفس الفترة من 2008شهدت نشاطاً ملحوظاً خلال الربع الثالث من عام أما عن سندات الشركات فقد 
 مليون جنيه خلال نفس الفترة من العام 15 مليون جنيه مقارنة بنحو 100 تداول  لتسجل قيمة،العام الماضي

 وعلى . سند لنفس الفترة من العام الماضيألف 145 سند مقابل  مليون1بينما بلغت كمية تداول . الماضي
  .من إجمالى السندات% 3 أقل من الرغم من ذلك فقد مثلت سندات الشركات

  
  

  خلال الفترةتطور أداء سوق السندات 
  )2008سبتمبر-يوليو(

  

  قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه (

  حجم التداول
 )بالألف ورقة(

سبتمبر-يوليو    
 2008  

سبتمبر-يوليو  
2007 

سبتمبر-يوليو  
 2008  

سبتمبر-يوليو  
2007 

 8,162 3,588 8,669 3,587 سندات حكومية

 0.013 0.37 0.001 0.03  سندات الإسكان   

 40 0 43 0  زانة   سندات الخ
طبقاً لنظام (سندات الخزانة 

 8,122 3,588 8,626 3,586  )المتعاملين الرئيسيين

 0.0001 0 0.0003 0  سندات التنمية

 145 1,000 15 100 سندات شركات

 8,306 4,589 8,684 3,687 إجمالي
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 المتعاملون الرئيسيون
  

  

  ينتطور أداء سندات المتعاملين الرئيس
  

قيمة التداول  
بالمليون (

 )جنيه

عدد 
 العمليات

متوسط العائد حتى 
 (%)الاستحقاق 

متوسط العائد 
 (%)الحالي 

 11.190 10.458  18 730  2011 أكتوبر سندات الخزانة

 10.907 10.177 18  184 2014سندات الخزانة نوفمبر 

 10.915 10.228 8  79 2008سندات الخزانة ديسمبر 

  9.321 10.533 12  192 2010 وليونة يسندات الخزا

 9.246 9.202 1  38 2009  أغسطسسندات الخزانة

 9.528 10.371  9  16 2010 أغسطسسندات الخزانة 

 10.293 12.904  11  407 2012سندات الخزانة سبتمبر 

  9.521 11.512 7  218 2010 أكتوبرسندات الخزانة 

 9.280 10.158 5  21 2013 ينايرسندات الخزانة 

 9.291 12.213 20  431 2011سندات الخزانة فبراير 

 9.453 12.734 2  49 2010 مايوسندات الخزانة 

 8.673  8.642  1  1 2016سندات الخزانة يناير 

 9.841 10.782 9  140 2014 فبرايرسندات الخزانة 

 10.568 10.483 5  477 2015 مايوسندات الخزانة 

 10.882 10.823 10  604 2016يونيو سندات الخزانة 
  
  

 GDRsشهادات الإيداع الدولية   .ي 

 خلال الربع الثالث من عام %62.5 قدره بتراجععلى قائمة الانخفاضات   مصرليسيكوجاءت شهادة 
،  للأسمنتالسويس،  تليكومأوراسكوم،  الدوليالتجاري البنك، تلتها في الانخفاض شهادات 2008

، %44.8، %59.1 قدرهسعرى بتراجع  الصناعة وللإنشاء اسكومأور والقابضة المالية هيرمس المجموعة
، التسليح لصناعة حديد العز، باكينشهادات ت أسعار بينما ظل. ، علي التوالي%25و% 36.1، 39.7%

  . كما هو بدون تغيير للاتصالاتالمصريةو لكح جروب
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  تطور أداء شهادات الإيداع الدولية خلال الفترة
  )2008 سبتمبر-يوليو(

  

 الشركة اسم

 شهادات عدد
 الدولية الإيداع

بالنسبة لكل 
 سهم

 فيالإقفال  سعر
30/06/

2008 

 فيالإقفال  سعر
30/09/

2008 

  التغير
(%) 

 %59.06- 6.35 15.51 1.00  الدوليالتجاري البنك
 %0.00 2.80 2.80 3.00 باكين

 %39.66- 5.25 8.70 1.00  للأسمنتالسويس
 %0.00 32.50 32.50 0.33 ليحالتس لصناعة حديد العز
 %0.00 0.44 0.44 0.33 * جروبلكح

 %36.11- 11.50 18.00 0.50 القابضة المالية هيرمس المجموعة
 %0.00 15.75 15.75 0.20  للاتصالاتالمصرية
 %44.83- 35.31 64.00 0.20  تليكومأوراسكوم
 %25.00- 102.75 137.00 0.50 الصناعة وللإنشاء أوراسكوم

 %62.50- 5.25 14.00 1.00  مصريسيكول
 - - - 0.25  النعيم القابضة للاستثمارات

 - - - 0.20  بالم هيلز للتعمير
  03/03/2005 يوم إقفالسعر * 
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  مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات الناشئة: ثانياً

، 2008من عام  الربع الثالث الأسواق الناشئة خلال افةانعكست الأزمة المالية العالمية الحادة على أداء ك
 اً ارتفاعوالتى حققتفيما عدا الفلبيين ، حيث سجلت معظم الأسواق الناشئة تراجعاً ملحوظاَ خلال تلك الفترة

وقد تصدرت روسيا والأرجنتين . (S&P/IFCG)ستاندرد آند بورز جلوبال فقط وفقاً لمؤشر % 1 قدره
  . على التوالى% 41و% 46حيث سجلت تراجعاً بنحو  قائمة الانخفاضات،

 معظم أنهت، حيث (MSCI Price Index)وكذلك الحال بالنسبة لمؤشر مورجان ستانلى للسعر 
. فقط% 2الربع الثالث من العام الحالى بتراجع، فيما عدا الفلبيين التى حققت نمواً قدره البورصات الناشئة 

  .، علي التوالي%44و% 45 بتراجع قدره ،نتين اعلى الانخفاضاتالأرجكل من روسيا و سجلتبينما 
  

وفقـاً لمؤشـر     2008خلال الربع الثالث من عام      % 30هذا وقد تراجعت البورصة المصرية بنسبة قدرها        
S&P/IFCGوفقا لمؤشر% 28 و MSCI.  

 
معدل التغير في مؤشر    S&P/IFCG لمصر والأسواق الناشѧئة *  خلال الفترة   (يوليو  - سبتمبر 2008)
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  بعد استبعاد زيمبابوى* 

  روني لمؤسسة ستاندرد آند بورز الموقع الإلكت:     المصدر
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معدل التغير في مؤشر    MCSI لمصر والأسواق الناشئة خلال الفترة      ( يوليو  -  سبتمبر  2008) 
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  الموقع الإلكتروني لمؤسسة مورجان ستانلى:          المصدر

  
  

 مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات العربية: ثالثاً

ا عدا تونس والتى ، فيم2008شهدت معظم البورصات العربية تراجعاً فى الأداء خلال الربع الثالث من عام 
  %.7سجلت ارتفاعاً بنسبة 

% 25، تلتها مسقط ودبى واللذان سجلا انخفاضاً بنحو %28وقد حققت البورصة المصرية تراجعاً قدره 
  .، على التوالي%24و

وقد انعكس هذا الأداء على رأس المال السوقي للبورصات العربية حيث انخفض إجمالي رأس المال السوقي 
 مليار 1,373، مقارنة بـنحو 2008 مليار دولار في نهاية سبتمبر 1,127بية ليصل إلى للبورصات العر

   %. 18، بتراجع قدره 2008دولار في نهاية يونيو 
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نسبة التغير في مؤشرات البورصات العربية     
 خلال الفترة   (يوليو  -سبتمبر  2008)
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   ورويترزللبورصات العربية ةقع الإلكترونياالمو: در المص
  


