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  20062006السنوي السنوي تقرير البورصة تقرير البورصة 

  تقرير لمتابعة أداء البورصة المصرية 

 www.egyptse.com    2006البورصة المصرية خلال : أولاً
  

 وأن يمتص ثـلاث     2006استطاع السوق المصرى أن يحافظ على أدائه خلال عام          
لي صدمات قوية تعرضت لها أسواق المال فى منطقة الشرق الأوسط خلال العام الحا

مع الأخـذ   % 10محافظاً على معدل نمو معتدل مقارنة بالأسواق الأخرى يزيد عن           
فى الاعتبار أن النصف الثانى من العام قد شهد أداء قياسياً للسوق المصرى حيـث               

فى الوقت الذى تراجعت فيـه الأسـواق        % 46استطاع أن يحقق مكاسب تجاوزت      
  .خلال نفس الفترة% 53ى القائدة فى المنطقة بنسب تصل إلى ما يزيد عل

  
هذا الأداء ارتكز بصورة أساسية على النمو الاقتصادي المتـسارع الـذى يـشهده              
الاقتصاد المصرى خلال العامين الأخيرين حيث حقق مستويات أداء تعتبر الأفـضل            
خلال العشرين سنة الأخيرة، حيث شهد معدل النمو الاقتصادي طفرة ملحوظة خلال            

وهو أعلى مستوى نمو تحقـق      % 7  ليقترب من حاجز      2005/2006العام المالى   
% 8خلال العشرين سنة الأخيرة، مع توقعات بأن تقترب معدلات النمو من حـاجز              

خلال الأعوام المقبلة وذلك فى ضوء برنامج الإصلاح المكثف والسياسات الماليـة            
  .المرنة

  
مصري من نمو وانفتاح وقد تزامنت تلك المعدلات القياسية مع ما يشهده الاقتصاد ال     

على العالم الخارجي بالإضافة إلى النشاط الواضح الذى يشهده برنامج الخصخصة،           
وهو ما أعطى جاذبية متزايدة للسوق المصري بين الأسواق الناشئة خاصة بالنسبة            
للمستثمرين الأجانب، وساعد على تدفق الاستثمارات الأجنبية إلـى سـوق المـال             

 صافى الاستثمار الأجنبي المباشر خـلال العـام المـالي           المصري بقوة، حيث بلغ   
 مليار دولار، بينما بلغت صافى التعـاملات الأجنبيـة فـى            6.1 نحو   2005/2006

بعد استبعاد مساهمة الأجانـب     -) مليار جنيه  5.1( مليون دولار    900البورصة نحو   
وقد من تعاملات البورصة،    % 30 بنسبة مساهمة بلغت نحو      -فى الصفقات الكبرى  

أسهمت تلك التدفقات في تحقيق طفرة في احتياطي مصر من النقد الأجنبي ليـصل              
، وهو ما أعطى استقراراً ملحوظاً لسوق       2006مليار دولار بنهاية نوفمبر      25إلى  

 جنيه فى المتوسـط     5.71النقد الأجنبى ليستقر سعر الصرف للدولار عند مستوى         



  
  
  

  
  
  

-2-  

 

  .رىوليعزز من ثقة المستثمرين فى السوق المص

 تزايد ملحوظاً فى درجة انفتاح البورصة المصرية على أسواق 2006وقد شهد عام   
المال في العالم نتيجة حركة التطوير المستمرة التي قامـت بهـا إدارة البورصـة               
المصرية للترويج للبورصة وجذب مزيد من الاستثمارات إليها، وهو ما ساعد على            

ت المالية العالمية للاسـتثمار فـى الـسوق         خلق اهتماماً متزايداً من قبل المؤسسا     
المصرى وتوفير أدوات مالية متطورة وذلك من خلال إصدار وثائق مـشتقة مـن              

 يتم قيدها وتداولها في عدد من البورصات العالمية، حيث قـام  CASE 30مؤشر 
بإصدار هذه الوثائق المشتقة وبـدأ تـداولها فـى بورصـات             العالميدويتش بنك   

كما قامت مؤسسة جولدمان ساكس بإصدار وثائق مشتقة        . تجارتفرانكفورت وشتو 
. فرانكفـورت وشـتوتجارت   مماثلة وتم قيدها فى البورصة السويسرية وبورصتى        

بإصدار وثائق مشتقة يتم تداولها  ABN AMRO بنك الاستثمار العالمىأيضاً قام 
تقة مـن   فى بورصة يورونكست امستردام، كما قام البنك بإصدار وثائق مغلقة مش          

وقد تعدى حجم تلـك  .  وبدأ تدولها فى بورصة إيطالياCASE 30مؤشر البورصة 
 مليون يورو وقد تم تغطيتها بالكامل، والجدير بالذكر أن 100الإصدارات حاجز الـ    

البورصة المصرية هى البورصة العربية الوحيدة التى تم فيهـا إصـدار شـهادات              
  .مشتقة من مؤشر مصمم محلياً

اعت البورصة جذب القطاع الخاص العائلى للقيد فى البورصة المصرية،          وقد استط 
 قيام شركة السويدى للكابلات بطرح أسـهمها فـى اكتتـاب            2006حيث شهد عام    

،  كما قامت شـركة العرفـة        2006خاص وبدأ التداول عليها فى نهاية شهر مايو         
ا التداول عليها للاستثمارات والاستشارات بطرح أسهمها فى اكتتاب عام وخاص وبد

  .2006فى نهاية ديسمبر 

وفى إطار إدراك البورصة المـصرية لأهميـة صـناعة المؤشـرات فـي جـذب                
الاستثمارات الأجنبية دشنت البورصة المصرية وداوجونز للمؤشرات مؤشر مشترك         

 Dow Jones CASE Egypt Titans 20 Index يـسمى  2006فـى إبريـل   
 والتيالمصرية العشرين الأكثر نشاطاً  لشركاتويحتوى هذا المؤشر العالمي على ا

نفـس المـنهج الواضـح       تعكس أداء السوق المصري، ويتبع المؤشـر الجديـد        
 Dow Jones  والموضوعي المستخدم في حساب مؤشر داو جونز جلوبل تـايتنز 

Global Titans 50 Index.  
  

أول بورصة  ومن جانب أخر فقد تبنت بورصتى القاهرة والإسكندرية مشروع إنشاء           
للمشروعات الصغيرة والمتوسطة فى المنطقة، حيث تسعى البورصة لتوفير الـدعم           
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التمويلى والفنى لهذه المشروعات بما يسهم فى رفع قدرتها التنافسية ومن ناحيـة             
أخرى توفير أوعية استثمارية للمستثمرين الراغبين فى الاستثمار فى شركات ذات           

  .معدلات نمو كبيرة
  

 والتنظيمية فقد قامت البورصـة بتطـوير شـامل لقواعـد            ةة التشريعي ومن الناحي 
العضوية بهدف ضمان مستوى مميز لأعضاء السوق، كما تستعد البورصة لإصدار           
قواعد جديدة للقيد تتناسب مع التطورات التي يشهدها سوق المال المـصري مـع              

المقيـدة فـي    التأكيد على تطبيق أكبر لقواعد حوكمة الشركات بالنسبة للـشركات           
البورصة ولكي تسمح باستيعاب الأدوات المالية الجديدة التـي تعتـزم البورصـة             

  .إصدارها مثل صناديق البورصة المتداولة والمشتقات
   

ولم يكن المحور التكنولوجي بعيداً عن حركة التطوير حيث بدأ لأول مرة فى مـصر      
 للبنيـة التكنولوجيـة     تطبيق نظام التداول عبر الإنترنت وبما يمثل نقلـة نوعيـة          

للبورصة المصرية، كما جرى تحديث لأنظمة التداول والرقابة على الـسوق ويـتم             
حالياً التفاوض على شراء نظام جديد للتداول وبما يتناسب مع الزيادات المطردة في             

  .أحجام التداول
  

من جانب أخر سعت البورصة المصرية لتدعيم دورها الريادي في دعـم أسـواق              
الرائـدة علـى    OMX شركةي المنطقة، حيث تم توقيع اتفاقية شراكة مع المال ف

لتأسيس شركة جديدة لتكنولوجيا     مستوى العالم في مجال تنمية وتطوير البورصات      
  .تستهدف تقديم الدعم الفني والتكنولوجي لأسواق المالالمعلومات الخاصة 

  
بنظـام الحـسابات     عامـل الإجراءات التنفيذية لقواعـد الت    هذا وقد تم الانتهاء من      

فى الأسبوع النظام  بهذا، وقد تقرر بدء العمل )Omnibus Accounts(المجمعة 
  .2007الأول من عام 

    
 نقلة نوعية فى مكانة الـسوق المـصرى مـع           2007ومن المتوقع أن يشهد عام      

استمرار برنامج تطوير وتحديث البورصة المصرية حيث من المخطط تطبيق نظـام            
، بالإضـافة إلـى الـشراء     (Price Discovery session)ستكشافيةالجلسات الا

الهامشي والبيع على المكشوف، كما يجرى التخطيط لإصدار صـناديق البورصـة            
 والمشتقات، وهو ما سوف يسهم بشكل كبير فى زيادة السيولة           (ETFs)المتداولة  
  .فى السوق
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    2006أداء مؤشرات السوق خلال : ثانياً
  CASE 30ور مؤشر تط. 1   

  

 واستطاع أن يتجاوز بقوة الصدمات      2006شهد السوق المصرى أداء قوياً خلال عام        
المتلاحقة التى أصابت غالبية الأسواق فى المنطقة، بل استطاع أن يحقق نمواً قياسياً             

فى الوقت الذى تراجعت فيه كافة الأسـواق        % 45خلال النصف الثانى من العام بلغ       
  %.10 المنطقة، لينهى العام على نمو يزيد عن القائدة فى

  
وقد بدأ السوق العام بتفاؤل ملحوظ مرتكزاً على النمو القياسى الذى حققـه الـسوق               

، والذى دفع البورصة المصرية %145 والذي تجاوز حاجز 2005المصرى خلال عام 
  .لأن تتصدر وبقوة كافة البورصات المتقدمة والناشئة

تجاه إعلان مجموعة من الشركات الرئيسية في البورصة عن وقد دعم من ذلك الا 
خطط توسعية قوية وقيام وزارة الاستثمار بالإعلان عن برنامج قوى لطرح مجموعة 
من الشركات في البورصة للاكتتاب العام بالإضافة للإعلان عن خصخصة بنك 

د تزامن ذلك منه للاكتتاب العام فى البورصة، وق% 20الإسكندرية على أن يتم طرح 
مع تخفيض البنك المركزي لسعر الخصم وعائدى الإقراض والإيداع، مما دفع السوق 
للانطلاق بقوة خلال تلك الفترة ليشهد شهر يناير تسجيل مستويات قياسية غير 

 نقطة لأول مرة في تاريخه 8000 حاجز CASE 30مسبوقة، حيث كسر مؤشر 
  . مليار جنيه يوميا2ً التعاملات حاجز ، ولتتجاوز قيمة%25محققاً زيادة قدرها 

  
وقد دعم من هذا الاتجاه النشاط المتزايد لبرنامج هيكلة الجهاز المصرفى حيث شـهد              

 تنفيذ عدد من صفقات الاستحواذ على بنوك مصرية من قبـل مؤسـسات              2006عام  
  والمنفذة من خـلال    2006مالية عالمية وإقليمية، وقد بلغت قيمة تلك الصفقات خلال          

 مليار جنيه، كان من أهمها صفقة بنك الإسـكندرية التـى            13البورصة ما يقرب من     
 مليار جنيه وصفقة بيع البنك المصرى الأمريكى والتى بلغت قيمتها           9.2بلغت قيمتها   

  . مليار جنيه، مما أسهم بشكل ملحوظ فى إعطاء دفعة قوية للبورصة المصرية2.1
  

 فى السوق المصرى، إلا أن الـصدمات القويـة          وبالرغم من هذه التطورات الإيجابية    
التى أصابت الأسواق الناشئة وخاصة العربية والخليجية منها، قد أسهمت فى خلـق             
قوى بيع قوية في السوق المصري من جانب المستثمرين العرب لتغطيـة مراكـزهم              

م المالية في أسواقهم، وتزامن ذلك مع قيام المستثمرين بتسييل جزء من اسـتثماراته            
للمشاركة في اكتتابات العديد من الشركات القائدة في السوق مما جعل السوق يبدأ في              

 مارس والـذى شـهد انهيـاراً كبيـراً          14التراجع حتى وصلت ذروة الانخفاض في       



  
  
  

  
  
  

-5-  

 

قامت على أثره   % 12للبورصات الخليجية، وقد سجل السوق المصرى انخفاضاً قدره         
هدئـة الأوضـاع، وسـرعان مـا اسـتغل          إدارة البورصة بإيقاف جلسة التـداول لت      

المستثمرون الأجانب ذلك الانخفاض الكبير في الأسعار مما دفعهـم للقيـام بعمليـات              
شراء قوية ليرتفع السوق بشكل ملحوظ ويعوض نصف خسائره في هذا اليوم ويغلق             

معوضـاً بـذلك   % 7.1، وفى جلسة اليوم التالي حقق ارتفاع بنحو %6عند انخفاض  
  . خسائره

  
قد استطاع السوق امتصاص تلك الصدمة بقوة وسرعان ما أعقب ذلك اتجاه السوق             و

للصعود بشكل تدريجي مرة أخرى حتى منتصف شهر إبريل وخصوصاً مـع إعـلان              
الشركات عن نتائج أعمال قوية وقيام البنك المركـزي بتخفـيض عائـدى الإيـداع               

د الـسوق خـلال     ، حيث صع  على التوالي % 10و% 8ليصبحا  والإقراض مرة أخرى    
، وشهد الأسبوع الأخير من   %17الفترة من منتصف مارس حتى منتصف إبريل بنحو         

شهر إبريل حادث دهب الإرهابي إلا أن البورصة المـصرية أثبتـت قـدرتها علـى                
امتصاص الصدمات عاكسة ثقة المستثمرين في قوة الاقتصاد المـصري والبورصـة            

 بل وصعد المؤشر خـلال الثلاثـة أيـام          بصفة خاصة، حيث لم يتأثر السوق بالحادث      
  %. 1.6التداول التالية للحادث بنحو 

  
وقد شهد شهر مايو العديد من الأحداث الهامة جاء فـي مقـدمتها انعقـاد المـؤتمر         
الاقتصادي لأول مرة بشرم الشيخ وما صاحبها من إشادة قوية من المؤسسات الدولية        

يتش بتأكيد تقييمها المستقر للاقتـصاد      بقوة الاقتصاد المصري، كما قامت مؤسسات ف      
المصري، بينما رفعت مؤسسة موديز تقييمها الممنوح لمصر فيما يتعلـق بالتمويـل             
الخارجي، إلا أن السوق شهد تراجعاً خلال تلك الفترة نظراً لقيـام البنـك الفيـدرالى                

لعديـد  ، مما أدى إلى تراجع ا     %5.25الأمريكى برفع سعر الفائدة على الدولار لتصبح        
 علـى تراجـع قـدره    CASE 30من الأسواق الناشئة فى تلك الفترة، ليغلق مؤشر 

  .2006خلال النصف الأول من عام % 24.5
  

 شهد السوق تحولات إيجابية هامـة دفعـت         2006ومع بداية النصف الثانى من عام       
السوق للأمام، بدأت بحسم المنافسة على الشبكة الثالثة للتليفـون المحمـول والتـى            
تنافس عليها عدد من أكبر تحالفات الاتصالات فى العالم وفازت بها مجموعة إقليمية             

 مليار جنيه وهى القيمة التى فاقت كل التوقعات مما أعطى دفعـة قويـة               16.7مقابل  
للسوق خاصة مع ما تمثله الصفقة من دعم قوى للنمو الاقتصادي وما سيترتب عليها              

 بالإضافة إلى الزيادة المتوقعة فى الاستثمارات       من تخفيض عجز الموازنة بشكل كبير     
  .الأجنبية التى ستقوم بها الشركة فى قطاع الاتصالات
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خلال الأسبوع وهو   % 12.5وقد تجاوب السوق بشكل قوى مع الحدث حيث قفز بنحو           

أعلى ارتفاع يسجله المؤشر خلال أسبوع على مدار العامين الأخيـرين، ولتتجـاوز             
مليار جنيه وسط روح متفائلة فى السوق بتزايد النمو خلال الفتـرة  التعاملات حاجز ال  

  .القادمة
  

هذا وقد أدت التوترات السياسية فى المنطقة واندلاع حرب لبنان إلى تراجع الأسواق             
العربية بشكل حاد لتتكبد مؤشراتها الرئيسية خسائر قوية باستثناء السوق المـصرى            

لصدمة بقوة ليعاود الارتفـاع مـرة أخـرى،         الذى استعاد قوته واستطاع امتصاص ا     
وساعد على ذلك إعلان الشركات عن نتائج أعمال قوية عن النصف الأول من العام،              

  . نقطة مرة أخرى6000لينجح السوق فى تجاوز حاجز 
  

من جانب أخر فإن النشاط المتزايد لبرنامج الخصخصة أسهم بشكل ملحوظ فى زيادة             
قتصادى فى مصر، حيث شهد شـهر أغـسطس زيـادة           حالة التفاؤل حول المناخ الا    

ملحوظة فى نشاط البورصة وخصوصاً قطاعات البناء والتشييد والإسكان بعد النمـو            
القوى الذى يشهده قطاع الإسكان فى مصر وخصوصاً مع قيام الحكومة ببيـع أرض              

 10سيدى عبد الرحمن لشركة عالمية لتنفيذ مشروع سياحى باستثمارات تزيد عـن             
ار جنيه، ليواصل السوق اتجاهه التصاعدى مـع ارتفـاع متزايـد فـى أحجـام                ملي

  .التعاملات
  

 وتزامن ذلك مع إسدال الستار على أكبر صفقة فى تاريخ الجهاز المصرفى حيث تـم               
من بنك الإسكندرية لمجموعة سان باولو الإيطالية فى إطار برنامج إعـادة          % 80بيع  

 من CASE 30وق أدائه القوى وليقترب مؤشر هيكلة الجهاز المصرفى، ليواصل الس
وقد شهدت تلك الفترة بدء الاكتتاب فى الطرح العـام والخـاص            .  نقطة 7000حاجز  

 وهو الطرح العام الوحيد لشركة خاصة خلال للاستثمارات والاستشاراتلشركة العرفة 
  . مرات7العام الحالى، وقد بلغت نسبة التغطية فى الطرح الخاص ما يزيد عن 

  
 وبالرغم من قيام البنك المركزى برفع عائدى الإيداع والإقراض مـرتين متتـاليتين             

 على التوالى لمواجهة الضغوط التضخمية الناتجة عن نمو         %10.75و% 8.75ليبلغا  
الطلب المحلى بالإضافة إلى تحريك أسعار بعض مواد الطاقة إلا أن السوق لم يتـأثر               

اً مع الإعلان عن ملامح التعديل الدسـتورى        سلباً وواصل النمو بشكل قوى وخصوص     
والذى تجاوب معه المستثمرين إيجابياً بشكل ملحوظ ليعطى دفعة قوية للسوق بنهاية            

 نقطة، منهياً النصف الثانى مـن العـام عنـد           7000العام ليقترب السوق من حاجز      
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% 10ومحققاً ارتفاع يزيد عـن      % 46 نقطة بارتفاع قياسي يزيد عن       6973مستوى  
  ).1(عن العام السابق، وذلك كما يتضح من شكل رقم 
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شكل رقم (1)
تطور مؤشر CASE30  خلال عام 2006

6-Aug

14-Mar

12-Apr23-Jan

11-Oct

25-Dec

5-Nov

25-Apr
12-Oct

22-Jan

22-Mar

9-Apr

10-May
16-May

28-May

6-Jul

12-Jul

12-Dec

3000
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7000
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9000

01-Jan-06 01-Feb-06 01-Mar-06 01-Apr-06 01-May-06 01-Jun-06 01-Jul-06 01-Aug-06 01-Sep-06 01-Oct-06 01-Nov-06 01-Dec-06

انهيار 
بورصات 
الخليج

البورصة المصرية توقع إتفاقاً 
مع شرآة OMX السويدية 

لتأسيس شرآة جديدة 
لتكنولوجيا المعلومات الخاصة 

بأسواق المال

تخفيض عائدي 
الإيداع 

والإقراض لليلة 
واحدة بمقدار 

%0.5

داو جونز للمؤشرات والبورصة المصرية 
يدشنان مؤشراً عالمياً للشرآات المصرية 

الكبرى

مؤسسة موديز ترفع تقيمها الممنوح 
لمصر بشأن التصنيفات الخاصة 
بمخاطر التمويل الخارجي للقطاع 

Ba2 إلى Ba1 الخاص المصري من

مؤسسة فيتش تؤآد تقييمها 
المستقر للدين المصري

الإعلان عن الفائز بالرخصة الثالثة لشبكة 
التليفون المحمول فى مصر مقابل 16.7 

مليار جنيه

تفجيرات دهب

استحواذ المصرية 
للاتصالات على  %23.5 
من أسهم فودافون مصر

 البنك المرآزى المصرى يقرر الإبقاء على عائدي
الإيداع والإقراض عند 8% و10% على التوالي

زيادة عائدي الإيداع والإقراض 
لليلة واحدة بمقدار %0.5

تخفيض عائدي الإيداع
والإقراض لليلة واحدة 

بمقدار %0.25

فوز "اعمار مصر" بمزايدة 
سيدي عبد الرحمن

قيام البنك الفيدرالى
الأمريكى برفع سعر

الفائدة بمقدار 
%0.25

حرب لبنان

البورصة المصرية توقع 
اتفاقية للقيد المشترك مع 

بورصة أبوظبى بيع 80% من بنك 
الإسكندرية

الإعلان عن ملامح 
التعديل الدستورى 

الجديد

  

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
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   Dow Jones CASE Egypt Titans 20تطور مؤشر . 2   
 

دشنت البورصة المصرية مؤشر مشترك مع مؤسسة داو جونز للمؤشرات تحـت            
، 2006 إبريل 12 في Dow Jones CASE Egypt Titans 20مسمى مؤشر 

ويضم المؤشر الشركات العشرين الأكثر نشاطاً في البورصة المصرية مـن حيـث             
  .رأس المال السوقي المرجح بنسبة التداول الحر والمبيعات والأرباح المحققة

  
خلال تعـاملات النـصف الأول مـن        % 22وعلى الرغم من تراجع المؤشر بنسبة       

خلال النصف الثانى من العام، ليغلق عند مستوى        % 42فز بمقدار   ، إلا أنه ق   2006
، وذلك كما يتـضح     2006خلال عام   % 11 نقطة، محققاً بذلك ارتفاعاً قدره       1532

  ).2(من شكل رقم 

شكل رقم (2)
 Dow Jones CASE Egypt Titans20تطور مؤشر

خلال عام 2006
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  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
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 ة بالبورصات الناشئةمقارنة أداء البورصة المصري: ثالثاً

  

 

شكل رقم (3)
S&P/IFCG معدل التغير فى مؤشر أسعار ستاندرد آند بورز/ هيئة التمويل الدولية

  خلال عام 2006

93.1
86.9

75.5
68.8

35.1

- 40.3
- 44.6

- 48.9

60.9
57.5

50.1
45.3 45.2 42.8

38.6

17.2
13.3

40.9

912.3

- 36.0

- 6.1- 4.6- 4.0- 2.2

1.3
7.98.58.9

79.0

12.7
17.5

28.830.931.834.0

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

ى
بو

مبا
زي

ين
ص

ال

رو
بي

لا
وي

نز
ف

ب
غر

لم
ا

سيا
وني

اند

سيا
رو

ين
جنت

لأر
ا

ين
فلب

ال

كا
لان

ري
س

هند
ال

يل
از

بر
ال

ك
سي

مك
ال

ندا
ول

ب

زيا
الي

م

ريا
جي

ني

جر
لم

ا

ك
شي

الت

ى
شيل

ان
يو

تا

قيا
ري

 أف
ب

نو
ج

ريا
كو

بيا
وم

ول
ك

لاند
تاي

صر
م

ان
عم

ان
ست

اك
ب

ين
حر

الب

كيا
تر

ت
وي

لك
ا

يل
رائ

اس

دن
لأر

ا

طر
ق

ت
را

ما
الإ

ية
ود

سع
ال

%

 

  الموقع الإلكترونى لمؤسسة ستاندرد آند بورز: المصدر

  

شكل رقم (4)
S&P/IFCI معدل التغير فى مؤشر أسعار ستاندرد آند بورز/ هيئة التمويل الدولية

 خلال عام 2006
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  الموقع الإلكترونى لمؤسسة ستاندرد آند بورز: المصدر
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شكل رقم (5)
(MSCI) معدل التغير فى مؤشر أسعار مورجان ستانلى

 خلال عام 2006
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  تانليالموقع الإلكتروني لمؤسسة مورجان س: المصدر

  
 خاصة فى منـاطق     2006شهدت بعض الأسواق الناشئة نمواً فى الأداء خلال عام          

أسيا وأمريكا اللاتينية، بينما سجلت الأسواق الناشئة فى الشرق الأوسط وأفريقيـا            
  . فى بعض الأسواق% 50خاصة الأسواق العربية تراجعاً وصل إلى 

  
 آنـد بـورز جلوبـال       ، وفقـاً لمؤشـر سـتاندرد      )3(وكما يتضح من شكل رقـم       

(S&P/IFCG)         تلتهـا   %912، احتلت زيمبابوى المرتبة الأولى بإرتفاع قـدره ،
بينما حققت السعودية،   . على التوالى % 87و% 93الصين وبيرو بإرتفاعات قدرها     

بينمـا  . علـى التـوالى   % 40و  %45،  %49الإمارات وقطر خسائر حادة  بلغـت        
لتتفـوق  % 9لعام محققة إرتفاعاً قدره     استطاعت البورصة المصرية أن تنهى هذا ا      

%. 76بذلك على كافة البورصات العربية باستثناء المغرب التى حققت إرتفاعاً قدره            
 حيث حققت مـصر نمـواً       MSCI و   S&P/IFCIوكذلك الحال بالنسبة لمؤشرى     

على التوالى وفقاً لهذين المؤشرين، وذلك كما يتضح من شكلى          % 15و% 10قدره  
  ).5(و ) 4(
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 مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات العربية: رابعاً

  

 بعد الارتفاعات القياسـية     2006شهدت الأسواق العربية تراجعاً ملحوظاً خلال عام        
، وذلك على الرغم من الأداء القـوى الـذى تـشهده        2005التى سجلتها خلال عام     

لتى أصابت أسـواق منطقـة      الاقتصادات العربية حالياً إلا أن حالة عدم الاستقرار ا        
الشرق الأوسط تأثراً بالتوترات السياسية فى المنطقة خاصة مع تصاعد العنف فـى             
العراق، واندلاع حرب لبنان، بالإضافة إلى تصاعد المشكلة الإيرانية النوويـة، قـد             
أدت إلى تراجع حاد فى أداء البورصات العربية حيث لم تنجح سوى أربعة بورصات              

تحقيق ارتفاعات خلال العام، بينما منيت باقى البورصـات بخـسائر           عربية فقط فى    
  .فادحة

  
وقد تركزت هذه الارتفاعات فى أسواق الدار البيضاء، تونس، مـسقط والبورصـة             

،حيث سجلت بورصـة الـدار      %71و% 10المصرية محققة ارتفاعات تتراوح بين      
ورصـتى تـونس    ، تلتها ب  2006خلال عام   % 71البيضاء أعلى الارتفاعات بنسبة     

، على التوالى، ثم جاءت البورصة المصرية       %14و% 40ومسقط بارتفاعات قدرها    
بينما على الجانـب الأخـر      . خلال هذا العام  % 10فى المركز الرابع بإرتفاع تعدى      

حققت البورصات العربية القائدة خسائر حادة هذا العام وجاء فى مقدمة البورصات            
، أبو ظبى والدوحة الذين سـجلوا تراجـع قـدره           المتراجعة كل من السعودية، دبى    

  ).6(على التوالى، وذلك كما يتضح من شكل رقم % 35و% 42، 44%، 53%
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شكل رقم (6)
مقدار التغير السنوي في مؤشرات البورصات العربية خلال عامى 2005 و 2006
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  .قامت بورصة دبى باستبدال المؤشر الرئيسى بمؤشر جديد والبيانات المشار إليها فى الشكل تمثل بيانات المؤشر الجديد   *
  رويترز والمواقع الإلكترونية للبورصات العربية: لمصدر     ا

  

  

وقد أدى هذا التراجع إلى انخفاض رأس المال السوقي للبورصات العربيـة بنحـو              
 تريليـون   1.3 مقارنة بنحو    2006 مليار دولار فى نهاية      861محققاً حوالى   % 34

ة بالبورصات  ، كما انخفض إجمالى عدد الشركات المقيد      2005دولار بنهاية ديسمبر    
 2006 فـى نهايـة      1607 إلى   2005 شركة فى نهاية ديسمبر      1665العربية من   

ويرجع ذلك بصفة أساسية لانخفاض عدد الشركات المقيدة في البورصة المـصرية            
  .من إجمالي عدد الشركات المقيدة بالبورصات العربية% 40والتي تمثل نحو 

   
ق العربية تأثراً وذلك على الـرغم مـن         هذا وتعتبر البورصات الخليجية أكثر الأسوا     

، إلا أن حالـة عـدم       2006جهود الإصلاح والتطوير التى قامت بها خـلال عـام           
الاستقرار السياسى التى تشهدها منطقة الخليج قد ألقت بظلالها على تلك الأسـواق             

، كما انخفـض إجمـالي رأس المـال         %53فتراجعت بشكل مكثف بنسب تصل إلى       
 مليار  714ليصل إلى   % 35 بمقدار   (GCC) التعاون الخليجى    السوقي لدول مجلس  

  .2005 تريليون دولار في نهاية عام 1.1دولار مقارنة بـ 
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بـصفة خاصـة    ) GCC(فبعد أن استهلت بورصات دول مجلس التعاون الخليجى         
والبورصات العربية بصفة عامة هذا العام بنمو قوى كاستمرار للأداء القياسى الذى            

  ، إلا أن موجة من التراجع والهبوط الحاد قد اجتاحت البورصات 2005ل شهدته خلا
الخليجية خلال شهر مارس وهو ما أثر بدوره سلبياً على اغلب البورصات العربيـة      
حيث لجأ المستثمرين الخليجين إلى تسييل استثمارتهم فى الأسواق العربية الأخرى           

  .مما أثر سلباً على تلك الأسواق
  

ية البورصات العربية تراجعها وخصوصاً مع قيام البنـك الفيـدرالى           وواصلت غالب 
مما أسهم بقوة فـى     % 5.25ليصل إلى   % 0.25الأمريكي برفع سعر الفائدة بمقدار      

، وبلغـت   2006تراجع حاد للأسواق العربية والناشئة على حد سواء خلال مـايو            
راجـع حـاد    ذروة التراجع مع بدء حرب لبنان التى أسهمت بشكل ملحـوظ فـى ت             

للبورصات العربية نظراً للترابط والتأثير المتبادل فيما بينها، وذلك كما يتضح مـن             
والذى يوضح الصدمات الثلاث التى تعرضت لها البورصات العربيـة          ) 7(شكل رقم   

  .2006 خلال 
  

إلا أن البورصة المصرية استطاعت التماسك وامتصاص تلك الصدمات واسـتعادت           
لال النصف الثانى من العام الحالى متفوقة فى ذلك على كافـة            توازنها مرة أخرى خ   

الأسواق الخليجية والتى حققت هبوطاً حاداً خلال النصف الثانى باستثناء بورصـة            
  %.15مسقط التى شهدت صعوداً بلغ 

  
هذا وقد نجحت البورصة المصرية فى تعويض خسائرها التى تكبدتها فى النـصف             

عائد خلال النصف الثانى لتنهى هذا العـام محققـة           وتحقيق أعلى    2006الأول من   
% 46، حيث قفز مؤشر البورصة المصرية بنسبة تزيد عن          %10ارتفاع يزيد عن    

 بينما حققت بقيـة الأسـواق أداء منخفـضاً خـلال            2006خلال النصف الثانى من     
فى % 40 وصلت فى بعض الأحيان لخسارة تزيد على         2006النصف الثانى من عام     

 السعودية، بينما جاء سوق مسقط كثانى أفضل أداء بعد البورصة المصرية     البورصة
، وبذلك  %15خلال النصف الثانى ولكن بفارق كبير حيث لم يحقق سوى عائد بنحو             

تعتبر مصر صاحبة أفضل أداء للأسواق العربية خلال النصف الثـانى مـن العـام               
سية والنـشاط المكثـف     الحالى، مدفوعة فى ذلك بالإصلاحات الاقتـصادية والـسيا        

لبرنامج الخصخصة، بالإضافة إلى جذب المزيد من رؤوس الأموال الأجنبيـة بعـد             
التراجع الذى شهدته الأسواق الخليجية، والعمق الذى تتميز به البورصة المـصرية            
التى تستحوذ على أكبر عدد من الشركات المقيدة وسط كافة البورصـات العربيـة              
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 وحرصها الدائم على تطوير وتقـديم آليـات وأدوات          موزعة على قطاعات مختلفة   
  .مالية جديدة من شانها أن تزيد من كفاءة وسيولة السوق المصرى
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شكل رقم (7)
تطور أداء مؤشرات البورصات الخليجية مقارنة بالبورصة المصرية خلال عام 2006
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السعودية أبو ظبى الدوحة البحرين دبى مصر

انهيار بورصات 
الخليج

البنك الفيدرالى الأمريكى يقرر رفع سعر الفائدة بمقدار 0.25%حرب لبنان

دبى

السعودية

مصرالبحرين

الدوحة

أبو ظبى

 
رويترز والمواقع الإلكترونية للبورصات العربية:  المصدر
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 درجة ارتباط السوق المصرى بالأسواق العالمية: خامساً

لمصري تزايداً في درجة انفتاحه على أسواق المال الخارجية، ومع شهد السوق ا
تزايد درجة الانفتاح على الأسواق الخارجية تزيد درجة التأثير المتبادل والترابط 
بين الأسواق، وهو ما يدعو إلى تحليل درجة ارتباط السوق المصري وتأثره 

 المصري بالأسواق بالأسواق الخارجية، وفيما يلي تحليل لدرجة ترابط السوق
الإقليمية والعالمية وذلك بالاعتماد على نتائج مصفوفة معاملات الارتباط 

)(Correlation Coefficients Matrix والتي تقيس درجة الارتباط بين 
السوق المصري وبقية الأسواق من خلال معامل الارتباط الذي يوضح قوة الارتباط 

  .لواحد الصحيحبين الأسواق كلما اقتربت قيمته من ا
  

بتحليل مصفوفة معاملات الارتباط يتبين وجود درجة ارتباط منخفضة نسبياً بين 
السوق المصري والأسواق العربية حيث تبلغ أكبر درجة ارتفاع بين السوق 

يليه سوق دبى والذى ) مع سوق الأردن( درجة 0.36المصري والأسواق العربية 
 درجة، ثم تأتى الأسواق الأقل 0.32 المصرىتبلغ درجة الارتباط بينه وبين السوق

 0.27 درجة، السعودية 0.29ارتباطاً بالسوق المصرى وهى أبو ظبى بدرجة ارتباط 
  . درجة0.26درجة وأخيراً الكويت 

ومن جانب أخر فأن البورصات الخليجية تتمتع بدرجة ترابط أقوى فيما بينها، حيث 
 0.50 و0.53ل من أبو ظبى ودبى تبلغ درجة الارتباط بين سوق السعودية وك

  ).1(درجة على التوالى، وذلك كما  يتضح من الجدول رقم 
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وبصفة عامة يمكن القول انه لا يوجد ارتباط قوى بين الأسواق العربية والأسواق 
العالمية، باستثناء كل من السوق المصرى والأردنى الذين يتمتعون بدرجة ارتباط 

  .ةأعلى بالأسواق العالمي

  
  
  
  

  )1(جدول رقم 
  مصفوفة معاملات الارتباط للأسواق العربية والأجنبية

  
  
  

  
الولايات  لندن الأردنأبو ظبى دبى الكويت السعودية. مصر

 طوكيو المتحدة

 0.44 0.18 0.35 0.36 0.29 0.32 0.26 0.27 1.00 مصر
 0.10 0.22- 0.11- 0.07 0.53 0.50 0.42 1.00 0.27 السعودية

 0.02 0.21- 0.05 0.06 0.50 0.57 1.00 0.42 0.26 الكويت
 0.07 0.18- 0.03- 0.12 0.87 1.00 0.57 0.50 0.32 دبى

 0.01- 0.23- 0.03- 0.07 1.00 0.87 0.50 0.53 0.29 أبو ظبى
 0.17 0.29 0.17 1.00 0.07 0.12 0.06 0.07 0.36 الأردن

 0.55 0.72 1.00 0.17 0.03- 0.03- 0.05 0.11- 0.35 لندن
 0.39 1.00 0.72 0.29 0.23- 0.18- 0.21- 0.22- 0.18 الولايات المتحدة

 1.00 0.39 0.55 0.17 0.01- 0.07 0.02 0.10 0.44 طوكيو
  
  
  
  
  

تعكس المؤشرات السابقة درجة الارتباط بين الأسواق وبعضها البعض بحيث تزداد درجة الارتباط * 
  .0.00 وتقل كلما اقتربت من 1.00كلما اقتربت من 

   
تم الاعتماد على تحليل المؤشر الرسمى لكل سوق، وبالنسبة للولايات المتحدة فقد تم الاعتماد على مؤشر * 

(Dow Jones) وطوكيو على مؤشر ،TOPIX)( بينما تم الاعتماد على مؤشر ،)FTSE 100 ( لسوق
  .لندن
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 إجماليات التداول : سادساً
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بعد حالة من الهبوط والتراجع شهدتها البورصة المصرية خلال النصف الأول من 
 كسائر البورصات العربية وكافة الأسواق الناشئة في الشرق الأوسط، إلا 2006عام 

أنها استطاعت أن تستعيد نشاطها وبرهنت على قدرتها على تقبل وامتصاص 
لصدمات محققة نشاطاً ملحوظاً خلال النصف الثانى من هذا العام حيث تزايدت ا

الاستثمارات بشكل كبير فى البورصة المصرية، دافعة إجماليات التداول لتسجل 
 287 بأكمله، حيث قفزت قيمة التداول مسجلة 2006مستويات جيدة خلال عام 
، والذي انعكس في زيادة مقارنة بالعام الماضي% 79مليار جنيه بزيادة قدرها 

متوسط قيمة التداول اليومي ليتخطى حاجز المليار جنيه وهو حوالي ضعف متوسط 
  . مليون جنيه645 والذي بلغ 2005قيمة التداول اليومي في عام 

 مليار ورقة مالية خلال هذا 9ومن ناحية أخرى، فقد ارتفعت كمية التداول لتحقق 
بالعام الماضي، كما ارتفعت عدد العمليات لتسجل مقارنة % 71العام بزيادة قدرها 

 مليون عملية في العام الماضي أي بزيادة 4 مليون عملية مقارنة بـ 7حوالى 
  . 2006قيمة وحجم التداول الشهري خلال عام ) 8(، ويوضح شكل رقم %62قدرها 

ل  مليار جنيه خلا271هذا وقد سجلت قيمة التداول للأوراق المالية المقيدة نحو 
، %80 أي بزيادة قدرها 2005 مليار جنيه خلال عام 151 مقارنة بنحو 2006عام 

 مليار ورقة مالية 8كما ارتفعت كمية التداول للأوراق المالية المقيدة لتبلغ حوالى 
 والذي بلغت فيه كمية تداول الأوراق المالية 2005عن عام % 85وبزيادة قدرها 

  ).2( وذلك كما يتضح من الجدول رقم  مليار ورقة مالية،4المقيدة نحو 

محققاً حوالى % 64وقد شهد سوق خارج المقصورة ارتفاعاً فى قيمة التداول بلغ 
% 5.6 مليار جنيه العام الماضى مستحوذاً على 10 مليار جنيه مقارنة بنحو 16

، بينما سجلت كمية التداول لسوق 2006فقط من إجمالي قيمة التداول خلال عام 
عن الكمية المحققة % 19قصورة نحو مليار ورقة مالية بزيادة قدرها خارج الم

قيمة وحجم التداول السنوى خلال الفترة ) 9(، ويوضح شكل رقم 2005خلال عام 
)2001-2006.(  

 شركة في 595 إلى 2005 شركة في 744وقد انخفض عدد الشركات المقيدة من 
من ذلك فقد ارتفع رأس ، وبالرغم )10(، وذلك كما يتضح من شكل رقم 2006

 وذلك بارتفاع قدره 2006 مليار جنيه في نهاية ديسمبر 534المال السوقي ليبلغ 
  . 2005مقارنة برأس المال السوقي في نهاية عام% 17
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كما بلغت نسبة الشركات التى شهدت ارتفاعاً فى الأسعار إلى عدد الشركات التى 
وقد استحوذت الشركات . 26:114و شهدت هبوطاً فى الأسعار خلال العام نح

من إجمالي قيمة % 81الخمسين الأكثر نشاطاً المدرجة فى السوق النشط على 
 وذلك مقارنة باستحواذها على نسبة قدرها 2006خلال ) أسهم فقط(وكمية التداول 

. خلال العام الماضي) أسهم فقط(فقط من كل من إجمالى قيمة وكمية التداول % 73
 الشركات الخمسين الأكثر نشاطاً المدرجة فى السوق النشط على كذلك استحوذت

إجمالى رأس المال السوقى فى نهاية العام الحالى مقارنة باستحواذها على % 70
فقط من رأس المال السوقى فى نهاية العام الماضي، كما يتضح % 64نسبة قدرها 

  ).3(من الجدول رقم 
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شكل رقم (8)
قيمة وحجم التداول الشهري خلال الفترة (يناير-ديسمبر 2006)
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قيمة التداول حجم التداول
-يرجع الارتفاع الملحوظ فى قيمة وحجم التداول فى شهر فبراير 2006 إلى تنفيذ صفقة على أسهم البنك التجارى الدولى (مصر) بقيمة 1.3 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 24.3 مليون سهم، بالإضافة إلى تنفيذ صفقة على أسهم 

293 مليون جنيه وبإجمالى عدد أسهم 9.8 مليون سهم، آذلك تم تنفيذ صفقة على أسهم البنك المصرى الأمريكى بقيمة 2.2 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 48 مليون سهم مما انعكس على اجمالى قيمة  بنك الدلتا الدولى بقيمة
وحجم التداول لهذا الشهر.

-تم تنفيذ صفقة على أسهم بنك القاهرة الشرق الأقصى بقيمة 539 مليون جنيه وبإجمالى عدد أسهم 2.6 مليون سهم، آما تم تنفيذ صفقة على أسهم البنك التجارى الدولى بقيمة 130 مليون جنيه وإجمالى عدد أسهم 2.4 مليون سهم 
.2006 فى شهر مارس

-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة فودافون مصر للاتصالات  فى 6 أبريل 2006 بقيمة 6.4 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 72 مليون سهم.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة الاسكندرية الوطنية للحديد والصلب فى يوم 23 مايو 2006 بقيمة 4 مليارجنيه وبإجمالى عدد أسهم 4 مليون سهم.

-تم تنفيذ صفقة على أسهم بنك الدلتا الدولى فى 20 أغسطس 2006 بقيمة 1.7 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 44.6 مليون سهم. 
-تم تنفيذ صفقة على أسهم فودافون مصر للاتصالات فى 11 أآتوبر 2006 بقيمة 5.6 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 56 مليون سهم.
-تم تنفيذ صفقة على أسهم شرآة أسمنت أسيوط  في 16 نوفمبر 2006 بقيمة 908 مليون جنيه وإجمالى عدد أسهم 90.8 مليون سهم. 

-تم تنفيذ أربع صفقات آبرى خلال شهر ديسمبر 2006 تشمل تنفيذ صفقة على أسهم بنك الاسكندرية فى 12 ديسمبر 2006 بقيمة 9.2 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 128 مليون سهم، بالإضافة إلى تنفيذ صفقة على أسهم 
7 ديسمبر 2006 بقيمة 2.6 مليار جنيه وبإجمالى عدد أسهم 56 مليون سهم، آذلك تنفيذ صفقة على أسهم شرآة فودافون مصر للاتصالات بقيمة 1.2 مليار جنيه وإجمالى عدد أسهم 11.5 مليون سهم فى 3  شرآة أمون فى

2006، آما تم تنفيذ صفقة على أسهم عمر أفندى بقيمة 590 مليون جنيه بإجمالى عدد أسهم 15.3 مليون سهم فى 28 ديسمبر 2006. ديسمبر

  بورصتا القاهرة والإسكندرية: المصدر
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  )2(جدول رقم 
  )2006 -2001(أهم مؤشرات البورصة في الفترة مابين 

  

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 مؤشرات البورصة 

              
إجماليات التداول:  أولاً

 9.1 5.3 2.4 1.4 0.9 1.3  )اربالملي(آمية التداول  
 7.8 4.2 1.8 1.2 0.7 1.2 قصورةداخل الم 
 1.3 1.1 0.6 0.2 0.2 0.1 خارج المقصورة 

             
 287.0 160.6 42.3 27.8  34.2  31.8 ) جنيهاربالملي(قيمة التداول  
 271.1 150.9 36.1 23.0 25.8 24.7 داخل المقصورة 
 15.9 9.7 6.2 4.8 8.4 7.1 خارج المقصورة 

              
 6.8 4.2 1.7 1.2 0.8 1.1 )بالمليون(دد العمليات ع 
 6.6 4.0 1.7 1.2 0.7 1.1 داخل المقصورة 
 0.2 0.2 0.1 0.02 0.1 0.01 خارج المقصورة 

              
 1,176 645 170 114 137 129 )بالمليون جنيه (اليوميمتوسط قيمة التداول  
 1,111 606 145 94 104 100 داخل المقصورة 
 65 39 25 20 34 29 خارج المقصورة 

       
 48.7 31.1 14.2 11.5 9.5 14.1  *(%)دوران المعدل  

              
 16.6 16.4 20.5 12.7 17.3 13.3 (%) قيمة التداول إجمالي فى الأجانب غير العرب  نصيب

        
 13.6 13.9 7.0 7.8 1.8 2.9 (%) قيمة التداول إجمالي فى العرب  نصيب

        
 244 249 249 244 249 246  التداولأيامعدد  

              
  الشرآات المقيدةأداء:  ثانياً

 595 744 795 978 1151 1110 عدد الشرآات المقيدة 
 897 613 294 176 106 101 ) **بالمليون جنيه(الشرآة  حجم  متوسط

 407 441 503 540 671 643 عدد الشرآات المتداولة 
 68 59 63 55 58 58 (%) من إجمالى الشرآات المقيدة  الشرآات المتداولة نسبة

 534 456 234 172 122 112  ***)بالمليار جنيه(س المال السوقى نهاية العام أر 
 80 74 43 35 29 30 (%)الإجمالي  آنسبة من الناتج المحلى السوقيرأس المال  

              
 ات أداء البورصةمؤشر:  ثالثاً

 CASE 30(%)  -32 1 134  122 146 10معدل التغير فى مؤشر  
 Dow Jones CASE Egyptمعدل التغير فى مؤشر  

Titans 20 (%)  - -5 175 118 143 11 
 IFCI(%)  -46 -6 79 126 159 10معدل التغير فى مؤشر  
 IFCG(%)  -43 -2 48 106 156 8معدل التغير فى مؤشر  
 MSCI(%)  -44 -5 81 118 155 15عدل التغير فى مؤشر م 
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 و السندات وصناديق الأسهمبيانات التداول تشمل 
 الاستثمار 

  رأس المال السوقي في نهاية العام /قيمة تداول الأسهم المقيدة =  دوران المعدل * 
  عدد الشرآات المقيدة/ رأس المال السوقى فى نهاية العام = متوسط حجم الشرآة ** 

  نهاية العام  في سعر السوق x المقيدة الأسهمعدد  =السوقيس المال رأ*** 
 

 بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
 

  

شكل رقم (9)
(2006 -2001) قيمة وحجم التداول خلال الفترة
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قيمة التداول (بالمليار جنيه)

كمية  التداول (بالمليار ورقة)

  
  

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
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شكل رقم (10)
عدد الشركات المقيدة خلال الفترة (2001- 2006)

59574479597811511110
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 ة والاسكندريةبورصتا القاهر:المصدر
  

  )3(جدول رقم 
  )السوق النشط(للخمسين شركة الأكثر نشاطاً إجماليات التداول الرئيسية 

  2005 مقارنة بـ 2006 خلال عام 
  

  قيمة التداول
 )مليار جنيه(

  حجم التداول
 )مليون سهم(

  رأس المال السوقى
 )مليار جنيه(

 

2005 2006 2005 2006 2005 2006 
 374 291 6,290 3,075 211 103  في السوق النشطالشركات المدرجة

 534 456 7,745 4,190 260 142 )أسهم فقط(إجمالى السوق 
 كنسبة الخمسون شركة الأكثر نشاطاً

 من إجمالى السوق
73% 81% 73% 81% 64% 70% 

  
  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

  
  

 ة والمباعة في ذات الجلسةإحصائيات تداول الأوراق المالية المشترا: سابعاً
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بدأ تطبيق نظام تداول الأوراق المالية المشتراة والمباعة في ذات الجلـسة            
وقد بلغت إجمالي كمية الأوراق الماليـة المتداولـة         . 2005 أكتوبر   20في  

 مليـار   8 مليون ورقة مالية بقيمة تداول قدرها        243 نحو   2006خلال عام   
  . ألف عملية 220جنيه، تم تنفيذها من خلال 

  
وقد استحوذت المجموعة المالية هيرمس على غالبية التعاملات وفقاً لهـذا           

% 51 ل مليون ورقة مالية وهو ما يمث      125النظام حيث حققت كمية تداول      
من إجمالي كمية التداول وفقاً لهذا النظام، تلتها العربيـة لحلـيج الأقطـان          

 5يوضح أنشط ) 4(دول رقم  مليون ورقة مالية، والج68بكمية تداول تعدت 
شركات من حيث كمية التداول، بالإضافة إلى إجماليات تداول البيع والشراء           
في ذات الجلسة الخاصة بجميع الشركات المسموح التعامل عليها وفقاً لهذا           

  .النظام
  

  )4(جدول رقم 
  شركات وفقاً لنظام البيع والشراء فى ذات الجلسة5أنشط 

  

  داولحجم الت اسم الورقة
 )بالمليون ورقة(

قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه(

عدد العمليات 
 )بالألف(

 120 5,813 125  المجموعة المالية هيرمس القابضة
 42 925 68  الأقطانلحليج العربية

 7 54 10 النيل لحلج الأقطان
 6 95 9 المصرية لمدينة الإنتاج الإعلامي

 12 434 8 العز لصناعة حديد التسليح
إجماليات تداول البيع والشراء فى ذات 

الجلسة الخاصة بجميع الشركات المسموح 
 التعامل عليها وفقاً لهذا النظام

243 8,396 220 

  

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
  

  إحصائيات تداول الأوراق المالية عبر الإنترنت: ثامناً
  

، 2006 يوليـو  20 الإنترنت في بدأ تطبيق نظام تداول الأوراق المالية عبر شبكة      
حيث يوجد أربع شركات سمسرة حاصلة على ترخيص للعمل بهذا النظـام حتـى              

ومن المنتظر أن يسهم ذلك فى تسهيل عملية التداول علـى المـستثمرين             . الآن
  .والذي سوف ينعكس على زيادة السيولة فى السوق
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كات المسوح لها   يوضح إجمالي التعاملات الخاصة بالشر    ) 5(والجدول رقم   
  .2006بالتداول عبر الإنترنت منذ بداية العمل بهذا النظام وحتى ديسمبر 

  

  
  )5(جدول رقم 

  إجمالى التعاملات الخاصة بالشركات المسوح لها بالتداول عبر الإنترنت
  ) 2006 ديسمبر 31 - يوليو20(خلال الفترة 

  
  

 )بالألف(د العمليات عد )بالمليون ورقة(الكمية  )بالمليون جنيه(القيمة 

 بيع شراء بيع شراء بيع شراء

729 920 35 41 49 43 
  

   بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

  تعاملات المستثمرين: تاسعاً
  تطور عدد المستثمرين فى السوق. 1      
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 نشاطاً ملحوظاً لتعاملات المستثمرين فى البورصة المـصرية،         2006شهد العام   
ايداً كبيراً فى حجم الاستثمارات التى يقوم المتعاملين بـضخها فـى            حيث ظهر تز  

السوق سواء كانوا أفراد أو مؤسسات، فقد ارتفعت أعداد المتعاملين الأفراد الذي            
 مليون جنيه مصري بمقدار الضعف      50 ألف جنيه و   100بلغت تعاملاتهم ما بين     

 50ن زادت تعاملاتهم عـن      تقريبا، كما تضاعف أيضاً عدد المتعاملين الأفراد الذي       
  .مليون جنيه

ومن جانب أخر فإن أداء السوق المصرى دفع المؤسسات إلـى زيـادة أحجـام               
 100 بشكل كبير حيث ارتفعت أعداد المؤسسات التى تستثمر ما بين            ااستثماراته

مقارنة بالعام السابق، كما ارتفع عدد      % 9 مليون جنيه بنحو     5ألف جنيه وحتى    
وذلـك كمـا    % 36 مليون جنيه بنحو     50زادت تعاملاتهم عن    المؤسسات الذين   

  ). 6(يتضح من الجدول رقم 

 2006هذا وقد سجل عدد العملاء الجدد الذين حصلوا على كود موحد خلال عام              
، حيث  2005 ألف تم تسجيلهم فى عام       422 ألف مستثمر مقارنة بنحو      125نحو  

% 28 فقط حوالى    2005ل عام   مثل عدد المستثمرين الجدد الذين تم تكويدهم خلا       
 والذى  2006من إجمالى عدد المستثمرين المكودين فى البورصة حتى نهاية عام           

، )7( كما يتضح من الجـدول رقـم          ألف مستثمر، وذلك   524بلغ عددهم مليون و   
 إلى طروحات الشركات الحكوميـة      2005ويرجع ذلك الارتفاع الملحوظ فى عام       

خلال البورصة وهى سيدي كرير للبتروكيماويـات،       للاكتتاب العام والتى تمت من      
الإسكندرية للزيوت المعدنية، والمصرية للاتصالات والتى جذبت شرائح مختلفـة          
بالأخص من المستثمرين الأفراد لتسجيل أنفسهم فى البورصة المصرية للمشاركة          

  .فى الاكتتابات العامة
  

  

  

  )6(جدول رقم 
  2005 مقارنة بـ 2006ؤسسات حسب قيمة التعامل فى عام عدد المتعاملون الأفراد والم
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 جنيه مصرى  مؤسسات أفراد
2005 2006 2005 2006 

10,000 -1154,322 72,075 90 48 
50,000-10,00089,972 69,521 167 123 

100,000-50,00019,927 20,501 86 50 
1,000,000-100,00028,767 52,867 263 258 

5,000,000-1,000,0008,179 17,524 309 367 
10,000,000-5,000,0001,666 3,601 200 178  

50,000,000-10,000,0001,725 3,672 352 456 
 439 323 907 458أكثر من 50,000,000

  

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

  

  )7(جدول رقم 
  عدد المستثمرين المكودين فى البورصة

ثمرين المكودين فى عدد المستإجمالى 
 2005 مقارنة بـ 2006البورصة خلال 

إجمالى عدد المستثمرين المكودين فى 
 2006البورصة حتى عام 

 مؤسسات أفراد

 

2005 2006 2005 2006 
مؤسسا أفراد

 إجمالى ت

414,33 مصريين
6 

120,22
9 709 504 1,477,25917,1931,494,452 

 18,262 1,412 16,850 178 342  2,695 4,991 عرب
 11,138 6,952 4,186 536 515 670 756 أجانب

420,08 الإجمالي
3 

123,59
4  1,566 1,218  1,498,29525,5571,523,852 

  

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

 تعاملات الأفراد والمؤسسات.  2
  

ت بالـسوق    على النسبة الأكبر من قيمة التعاملا      2006استحوذ الأفراد خلال عام     
العـام الماضـي، بينمـا بلغـت نـسبة          % 53مقارنة بـ   % 60والتي تقدر بـ    

للعام الماضي، وذلك كما يتـضح      % 47مقارنة بـ   % 40للمؤسسات خلال العام    
  ).11(من الشكل رقم 

  
 10وان كانت نسبة الأفراد هي الأكبر إلا أنهم قد حققوا صافي بيع يقدر بحوالي               

   ما حققته المؤسسات من صافي شراء ويرجع مليار جنيه خلال العام وهو
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ذلك للفترات التي شهد فيها السوق بعض التقلبات السعرية مما دفع نسبة كبيـرة              
  .من صغار المستثمرين للخروج من السوق

شكل رقم (11)
نسبة القيمة المتداولة للافراد مقارنة بالمؤسسات خلال 2006

المؤسسات
%40

الأفراد
%60

  
 بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

  

 المصريين والأجانبتعاملات . 3
  

 البورصة المصرية تزايداً ملحوظاً في تدفقات الاستثمار الأجنبي خلال العـام            شهدت
خصوصاً مع تزايد حركة التطوير والتحديث التي تشهدها البورصة المـصرية فـي             
طريقها لأن تصبح أهم مركز مالي في الشرق الأوسط، وقد اسـتحوذ المـستثمرين              

وق المصري محققين صافي    من إجمالي التعاملات في الس    % 30الأجانب على نحو    
 مليار جنيه لعام    3.9 مليار جنيه مقارنة بصافي شراء قدره        5.2شراء يقدر بحوالي    

وذلك بعد استبعاد مساهمتهم بالصفقات الكبيرة التي شـهدتها البورصـة           (،  2005
  ).خلال الفترتين

  
من إجمالي التعاملات في    % 14وقد استحوذ المستثمرون العرب على ما يقرب من         

بورصة وإن كانوا قد اتجهوا للبيع نظراً لما شهدته الأسواق العربية مـن تراجـع               ال
 فـي   محاد خلال العام الحالي وهو ما دفع المستثمرين العرب لتـسييل اسـتثماراته            

السوق المصري لتعويض بعض خسائرهم خاصةً في النصف الأول من العام والذي            
ه، وليبلغ إجمـالي صـافي بيـع         مليار جني  1.6حققوا فيه صافي بيع يقدر بـنحو       
  . مليار جنيه2.3المستثمرين العرب خلال العام نحو 

  
وعلى النقيض استغل المستثمرون الأجانب الأداء القوى للبورصة المصرية مقارنة          

 مليـار   38بأداء الأسواق الناشئة وقد قاموا بضخ استثمارات قوية تجاوزت حاجز           
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بعـد  ( إجمالي التعاملات في البورصة      من% 16جنيه ليستحوذوا على ما يقرب من       
  ). استبعاد الصفقات الكبيرة

  
 خـلال   بالأجانبنسبة القيمة المتداولة للمصريين مقارنة      ) 12(ويوضح الشكل رقم    

  .العام
  

شكل رقم (12)
نسبة القيمة المتداولة للمصريين مقارنة بالأجانب خلال 2006

العرب
%14

المصريون
%70

الأجانب 
%16

 
 بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر

  

 التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية
  

الاستثمارات الوافدة من الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة على         هيمنت  
نصيب الأسد من تدفقات الاستثمارات الأجنبية الوافدة إلى السوق المصرى وذلـك      

من % 32و% 54، حيث استحوذا على نحو      2006منذ بداية العام وحتى نوفمبر      
كانت البقية من نصيب بقية دول      إجمالي الاستثمارات الأجنبية على التوالى، بينما       

وذلك كما يتـضح    % 2ثم باقى دول العالم بنسبة لا تزيد عن         % 12أوروبا بنسبة   
  ).13(من الشكل رقم 
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شكل رقم (13)
التوزيع الجغرافى للاستثمارات الأجنبية

 فى البورصة المصرية

الولايات المتحدة 
الأمريكية
%54

المملكة المتحدة
%32

بقية أوروبا
%12

بقية دول العالم
%2

  

 2006 نوفمبر (Egyptian Equity Investor Review) تقرير بنك أوف نيويورك :المصدر

مارات الأجنبية الوافدة مـن الولايـات المتحـدة         وفيما يلى تحليل تفصيلى للاستث    
الأمريكية وأوروبا وبقية دول العالم إلى السوق المصرى، وذلك كما يتـضح مـن    

  ).14(وشكل رقم ) 8(الجدول رقم 

  )8(جدول رقم 

  توزيع الاستثمارات الأجنبية فى البورصة المصرية
  )ولاربالمليون د ( وفقاً للتوزيع الجغرافى ونوع المستثمر

الولايات المتحدة  نوع المستثمرين
 الأمريكية

باقى دول المملكة المتحدة
 الإجمالي باقى دول العالم أوروبا

 1,848 54 24 581 1,188 مستشارو الاستثمار
 486 3 29 72 382مديرو صناديق الاستثمار

صناديق التحوط
(Hedge Funds)   77 1 0 0 79 

 692 0 305 360 27الإدارات البنكية
 19 2 0 0 17الوسطاء ومديرو الأصول

 31 0 0 24 7إدارة التأمينات
 19 4 7 0 8صناديق المعاشات

 27 0 27 0 0  محافظ البنوك الخاصة
 3,201 64 392 1,039 1,707 الإجمالي

  

  2006 نوفمبر (Egyptian Equity Investor Review)تقرير بنك أوف نيويورك : المصدر
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شكل رقم (14)
توزيع الاستثمارات الأجنبية فى البورصة المصرية وفقاً لنوع المستثمر

(Hedge Funds)
 صناديق التحوط

2%

مديرو صناديق الاستثمار
%15

مستشارو الاستثمار
%58

أخرى
%3

الإدارات البنكية
%22

  

  2006 نوفمبر (Egyptian Equity Investor Review)تقرير بنك أوف نيويورك :  المصدر
  
  

استحوذت الاستثمارات الأمريكية على أكثر من نصف الاستثمارات الأجنبية فـى           
السوق المصرى، وقد أتت غالبية تلك الاستثمارات من قبل مستشارو الاسـتثمار            

من إجمالى الاستثمارات الأمريكية فى     % 70ون على ما يقرب من      والذين يستحوذ 
البورصة المصرية، يلى ذلك بفارق كبير استثمارات صناديق الاسـتثمار والتـى            
تمثل نحو خمس الاستثمارات الأمريكية فى البورصة المـصرية، بينمـا جـاءت             

مريكية صناديق التأمينات والمعاشات كصاحبة أقل نصيب من حيث الاستثمارات الأ         
والجدير بالذكر أن غالبية الاستثمارات الأمريكيـة تـأتى مـن وسـط             . فى مصر 
  .الأطلسى

  
من الاستثمارات الأجنبية فـى الـسوق       % 44بينما مثلت الاستثمارات الأوروبية     

المصرى، وقد تركزت غالبيتها فى استثمارات مستـشارى الاسـتثمار والإدارات           
ق الاستثمار، بينمـا يـأتي مـديرو الأصـول     البنكية ثم بفارق كبير مديرو صنادي     

 كأقل الجهات الأوروبيـة اسـتثماراً فـى    (Hedge Funds)وصناديق التحوط 
  .السوق المصرى

  
هذا وقد جاءت غالبية الاستثمارات الأوربية فى السوق المـصرى مـن المملكـة       

من تلك الاستثمارات، ولا يختلف الوضع كثيراً       % 72المتحدة والتى أسهمت بنحو     
بالنسبة للجهات البريطانية المستثمرة فى السوق، حيث غالبـاً مـا تكـون تلـك               
الاستثمارات من مستشارو الاستثمار والإدارات البنكيـة وصـناديق الاسـتثمار           
والتأمينات بينما أحجمت صناديق المعاشات ومديرو الأصـول ومحـافظ البنـوك            

  .الخاصة عن توجيه أى استثمارات إلى السوق المصرى
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) بخلاف الولايات المتحدة وأوروبـا    (وأخيراً فقد مثلت استثمارات بقية دول العالم        

نسبة منخفضة من إجمالى الاستثمارات الأجنبية فى البورصة المصرية حيث لـم            
، وتأتى غالبية الاستثمارات من مستشارو الاستثمار، بينمـا         %2تزد نسبتها عن    

صناديق المعاشات وصناديق الاسـتثمار     بفارق كبير تتوزع بقية الاستثمارات من       
 .ومديرو الأصول

 السوقيرأس المال : عاشراً
  

 بما   أي 2006في نهاية عام     مليار جنيه  534  ما قيمته  السوقي رأس المال    سجل
  قـدره  بارتفاع عن العام الماضي   وذلك  الإجمالي،  من الناتج المحلى    % 08يعادل  

يوضح تطـور رأس    ) 15(والشكل رقم   ). 9(رقم  كما هو موضح بالجدول      17%
  .المال السوقي ونسبته من الناتج المحلي الإجمالي

  
  )9(جدول رقم 

  2005 و2006مقارنة رأس المال السوقى فى نهاية عامى 
 

  التغير نسبة  2005  2006 بالمليار جنيه

 %17.0 456 534  السوقي للسوقرأس المال 
 CASE 30   301 246 22.3%رأس المال السوقي لــ

  CASE 30نسبة رأس المال السوقي لــ
  %54 %56  من إجمالي رأس المال السوقي

نسبة إجمالي رأس المال السوقي من الناتج 
  %74 %80  المحلي الإجمالي

) رقم مستهدف (2006/2007 مليار جنيه للعام المالى 665الناتج المحلي الإجمالي المستخدم لحساب هذا الجدول هو 
  .2005/2006 مليار جنيه للعام المالى 617.7دره وزارة المالية وقد تم استخدام ومص

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
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شكل رقم (15)
رأس المال السوقي (بالمليار جنيه) كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

496462427377405443450495532 487 504
534
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 بورصتا القاهرة والاسكندرية ووزارة المالية:المصدر
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  أداء القطاعات المتداولة في البورصة: الحادى عشر
  

، حيث تنافس قطاعى    2006ت المتداولة نشاطاً ملحوظاً خلال عام       شهدت القطاعا 
الملابس والمنسوجات والشركات القابضة على احتلال المرتبتين الأولى والثانيـة          
على التوالى من حيث كمية التداول بينمـا حـصل قطـاعى الخـدمات الماليـة                

د البناء والتشييد   والاتصالات على المرتبتين الثالثة والرابعة، فيما احتل قطاع موا        
  ). 10(المرتبة الخامسة بفارق ملحوظ، وذلك كما يتضح من الجدول رقم 

  
وقد استطاع قطاع الملابس والمنسوجات أن يحتل المرتبة الأول من حيث كميـة             
التداول وبفارق ملحوظ عن اقرب القطاعات إليه حيث استطاع أن يحقـق كميـة              

قة مالية والذى يمكن اعتبـاره اعلـى         مليار ور  2.3تداول قياسية تجاوزت حاجز     
مستوى يحققه قطاع فى تاريخ البورصة، وقد بلغت قيمة التعاملات فى القطاع ما             

 مرة  17 مليار جنيه هذا وقد بلغ متوسط مضاعف الربحية للقطاع           25.5يزيد عن   
  %.6ومتوسط عائد على الكوبون 

 نشاطاً ملحوظاً هذا وفى المرتبة الثانية جاء قطاع الشركات القابضة الذى شهد
العام بقيادة المجموعة المالية هيرمس التى احتلت مكانة متقدمة بين أنشط 

 1.7الشركات المقيدة فى البورصة، وقد سجل القطاع كمية تداول تقترب من 
  . مليار جنيه مصري70.9مليار ورقة مالية بلغت قيمتها 

ت التي شهدت تغيرات قطاع الخدمات المالية هو الأخر كان من أكثر القطاعا
هيكلية هذا العام حيث شهد القطاع تنفيذ عدد من الاندماجات والاستحواذات من 
قبل مؤسسات عالمية على بنوك مصرية في إطار برنامج إعادة هيكلة القطاع 
المصرفي والتي تستهدف تقليل عدد البنوك العاملة في مصر وخلق كيانات 

وكان من أهم هذه الصفقات قيام بنك كريدى مصرفية أكبر وأكثر قدرة وتنافسية، 
 2.1اجريكول بالاستحواذ على البنك المصرى الأمريكى فى صفقة بلغت قيمتها 

من بنك الإسكندرية لمجموعة % 80مليار جنيه وتوج البرنامج جهوده ببيع 
 مليار دولار، على أن يتم طرح النسبة الباقية للاكتتاب العام 1.6إيطالية مقابل 

 مرة ومتوسط عائد على 13وقد سجل القطاع مضاعف ربحية بلغ . لينوللعام
  %.17الكوبون حوالى 
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وفى المرتبة الرابعة جاء قطاع الاتصالات الذي شهد حدث هام وهو الانتهاء مـن              
بيع الرخصة الثالثة للتليفون المحمول والتي يتوقع أن تبدأ العمل في الربع الأول             

ادة حدة المنافسة في القطاع وهـو مـا سـينعكس            مما يبشر بزي   2007من عام   
إيجابياً على نمو القطاع ووضعه في السوق وخصوصاً مع توقع طـرح الـشركة              
الثالثة لأسهمها في البورصة المصرية، وقد استطاع قطاع الاتصالات أن يحقـق            

 مليار جنيه، وقد    39.8 مليون ورقة مالية بلغت قيمتها       928كمية تداول تزيد عن     
  . مرة15.1يمة مضاعف الربحية للقطاع بلغت ق

  
وفى المرتبة الخامسة جاء قطاع مواد البناء والتشييد الذى يشهد نشاطاً ملحوظاً            
مع الطفرة فى قطاع العقارات المصرى والإقليمي، وقد شهد القطاع تسجيل كمية            

  . مليار جنيه37.7 مليون ورقة مالية بقيمة تقترب من 482تداول تزيد عن 
  

 مـرة و    14.5غ متوسط مضاعف الربحية والعائد على الكوبـون للقطـاع           وقد بل 
  .على التوالى%  14.4

  
  )10(جدول رقم 

  2006ترتيب أنشط خمس قطاعات وفقاً لكمية التداول خلال عام 
  

 القطاع
كمية التداول 

بالمليار (
 )ورقة

قيمة التداول 
بالمليار (

 )جنيه

متوسط مضاعف 
  الربحية

28/12/2006 

لعائد متوسط ا
  على الكوبون

28/12/2006

 6.3 17.0 25.5 2.3  الملابس والمنسوجات
 0.5 35.5 70.9 1.7 الشركات القابضة

 17.4 13.3 36.9 1.0 الخدمات المالية
 2.6 15.1 39.8 0.9 الاتصالات
 14.4 14.5 37.7 0.5  والتشييدمواد البناء

  بورصتا القاهرة والاسكندرية: المصدر
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  تطور أداء السندات: لثانى عشرا

، مقارنة بالأعوام   2006شهد سوق السندات ارتفاعاً طفيفاً في التعاملات خلال عام          
 مليـار   8.9 مليار جنيه تقريباً مقارنة ب       11الماضية، لترتفع قيمة التداول مسجلة      

  مليون سند خلال نفس الفترة     12كما بلغت كمية التداول     . جنيه خلال العام الماضي   
  . مليون سند خلال العام الماضي9مقابل 

ويرجع ذلك إلى ارتفاع نشاط السندات الحكومية وخاصة السندات التي يتم التـداول             
من % 96عليها طبقاً لنظام المتعاملين الرئيسين والتي استحوذت وحدها على نحو           

م من إجمالي كمية التداول للسندات خلال عـا       % 82إجمالي قيمة التداول للسندات و    
2006 .  

 360وعلى الجانب الأخر فقد سجلت سندات الشركات خلال السنة قيمة تداول قدرها             
 مليون جنيه خلال العام الماضي كما حققت كميـة تـداول            161مليون جنيه مقابل    

والجدول رقـم   .  مليون سند خلال العام الماضي     1.2 مليون سند مقارنة ب      2قدرها  
  .2006ات خلال عام يوضح اجماليات التداول للسند) 11(

  سندات التوريق
  

 قد شهد إصدار سندات توريق لأول مرة، حيـث          2006ومن الجدير بالذكر أن عام      
 مليون جنيه مصري 500أصدر البنك العقاري المصري العربي سندات توريق بمبلغ 

علاوة علـى   % 0.5 سنوات وبعائد متغير قدره      7 ألف سند بأجل     500موزعة على   
لخصم المعلن من البنك المركزي ويصرف كل سـتة أشـهر، كمـا             سعر الائتمان وا  

مليون سند بقيمة اسمية للـسند الواحـد         1.4أصدرت شركة كونتكت للتوريق لعدد      
 ـ 100.8قدرها  ر   جنيه وبقيمة إجمالية للإصدا    72مقدارها    جنيـه مـصري    ون ملي

 دتها خمـس سـنوات    ميصرف مع نهاية كل شهر و     % 11عائد سنوي ثابت قدرة     وب
حيث يتم رد القسط الشهري مع صرف       (هلك شهريا بصورة متدرجة ومتناقصة      تست

  ).12(، وذلك كما يتضح بالجدول رقم )نهاية كل شهر الكوبون في
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  )11(جدول رقم 

  2006إجماليات التداول للسندات خلال عام 
  
  
  
  

 
  قيمة التداول

 ) بالمليون جنيه(
  حجم التداول

 )بالألف ورقة(
 10,171 10,711 سندات حكومية

 4 0.31  سندات الإسكان   
 124 128     سندات الخزانة

طبقاً لنظام (سندات الخزانة 
 10,043 10,582  )المتعاملين الرئيسيين

 2,134 360 سندات شركات
 12,305 11,070 إجمالي

  بورصتا القاهرة والإسكندرية: المصدر 
  

  

  )12(جدول رقم 

  سندات التوريق

تاريخ 
 رالإصدا

سعر 
القيمة الاسمية  المصدر الإصدار

  الكوبون عدد السندات بالجنيه
(%) 

تاريخ 
 الاستحقاق

السعر بعد 
الاستهلاك 

 الجزئي

 61.50 2012ديسمبر  %11 1,400,000 86,100,000  *كونتكت للتوريق 72 2006يناير 

 20061000يونيو 
البنك العقاري 

 - 2013يونيو  DR + 0.5% 500,000 500,000,000 المصري العربي

  بعد الاستهلاكالاسمية قيمته الاسميةتم استهلاك شهري جزئي لهذا السند وتمثل القيمة * 
  بورصتا القاهرة والإسكندرية: المصدر

 المتعاملون الرئيسيون
  )13(جدول رقم 

إجماليات تداول السندات الحكومية المصدرة من خلال نظام المتعاملين الرئيسيين 
  2006عام خلال 

  

قيمة التداول  
 )بالمليون جنيه(

عدد 
 العمليات

متوسط العائد حتى 
 (%)الاستحقاق 

متوسط العائد 
 (%)الحالي 

 10.461 9.167 107 2,657 )2011أكتوبر (سندات الخزانة 
 10.146 9.136 48  697 )2014نوفمبر (سندات الخزانة 
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 10.478 9.015 40  461 ) 2008ديسمبر (سندات الخزانة 
  11.073  11.016  5 54 ) 2025يناير (سندات الخزانة 
  9.103  9.140  37  553 )2010يوليو (سندات الخزانة 
 9.291 9.462  25  255 )2009أغسطس (سندات الخزانة 
 9.541 10.011 20 135 )2010أغسطس (سندات الخزانة 
 9.198 9.333 13 215 )2012سبتمبر (سندات الخزانة 
 8.995 8.736 48  1,022 )2008أكتوبر  (سندات الخزانة

  9.069  9.000 1 29 )2010أكتوبر (سندات الخزانة 
 9.116 8.978  31 1,541 )2015نوفمبر (سندات الخزانة 
  9.036  9.008 27  581 ) 2010يناير (سندات الخزانة 
  8.992  9.180  12  605 ) 2013يناير (سندات الخزانة 
  8.519  8.715  32  954  )2008فبراير (سندات الخزانة 
  9.011  9.918  15 672 ) 2011فبراير (سندات الخزانة 
  9.129  9.624  6 152 ) 2010مايو (سندات الخزانة 

  بورصتا القاهرة والإسكندرية: المصدر
  

 

  GDRsشهادات الإيداع الدولية : الثالث عشر
  

  

ث شهدت غالبيـة هـذه      ، حي 2006تفاوتت أسعار شهادات الإيداع الدولية خلال عام        
الشهادات انخفاضات كبيرة خلال النصف الأول من العام متأثرة بما شهدته أسهم هذه             
الشركات من انخفاض بوجه عام، ثم استطاعت استعادة مراكزها خلال النصف الثاني            
من العام وان ظلت بعض الشهادات منخفضة إلا أن هذه الانخفاضات اقل مما كانـت               

  .2006شهر الأولى من عليه خلال الستة أ
  

ما شهدته هذه الشهادات من تغيرات في الأسـعار خـلال           ) 14(ويوضح الجدول رقم    
  .العام
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  )14(جدول رقم 
  نسبة التغير السنوي في أسعار شهادات الإيداع الدولية

  

  

عدد 
الشهادات 
الدولية 

بالنسبة لكل 
  سهم

 في الإقفال سعر
30/12/

2005 

 في الإقفال سعر
29/12/

2006 

العائد 
السنوى 
على 

شهادات 
 الإيداع

 %9- 14.33 15.81 0.5  * هيرمس القابضةالمالية المجموعة
 %30 96.50 74.40 0.5  والصناعةللإنشاء أوراسكوم
 %23 66.00 53.50 1 ** القابضةتليكوم أوراسكوم

 %158 39.00 15.10 0.33 *** لصناعة حديد التسليحالعز
 7 .0- 9.80 9.87 1 ليالدو التجاري البنك

 %4 2.50 2.40 3 )باكين(الصناعات الكيماوية و البويات
 %28- 3.38 4.70 2 الدولي مصر بنك

 للاستثمارات المالية لكح القابضة
 0.33   ****جروب

0.44 0.44 0% 
 %7- 12.00 12.90 1 للأسمنت السويس
 %20- 12.99 16.21 0.2 للاتصالات المصرية

 %2- 10.25 10.50 1 ليسيكو مصر
   الأمريكي بالدولارالقيم

 رويترز: المصدر
  

 أسهم، كما تم في مارس اكتتاب لزيادة 5 بواقع سهم لكل 2006تم إجراء اكتتاب لزيادة رأس المال في فبراير *
  .رأس المال بواقع سهمين لكل سهم

  .23/01/2006 بدءاً من 1:1تم تغيير معدل الاستبدال إلى ** 
ء صفقة مبادلة بين أسهم العز لصناعة حديد التسليح وشركة الإسكندرية للحديد والصلب بمعادل تم إجرا*** 

  .21.9استبدال قدره 
  .03/03/2005سعر إقفال يوم **** 

  

   المتداولة بالخارجCASE 30أداء وثائق مؤشر : الرابع عشر

 مؤشـر    ثلاث إصدارات جديدة للوثائق مفتوحة الأجل المشتقة من        2006شهد عام   
CASE 30       من قبـل ثـلاث مؤسـسات ماليـة عالميـة وهـم ABN-Amro ,

Deutsche Bankو Goldman Sachs   عاكساّ اهتمام وثقة الأجانـب المتزايـد 
بالسوق المصري كما شهد هذا العام إصدار أول وثائق مغلقة مـشتقة أيـضا مـن                

  .CASE 30مؤشر 
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  : Amro-ABNوثائق بنك الاستثمار العالمي  .1

استكمالا لإصداريه السابقين خلال عام      ،ABN-AMROستثمار العالمي   بنك الا قام  
 ألف وثيقة ليتم تداولها     500، بالإصدار الثالث للشهادات مفتوحة الأجل بعدد        2005

 ألف شهادة مغلقة    500إصدار  في بورصة يورونكست بامستردام، هذا بالإضافة إلى        
لواحدة بقيمة إجمالية بلغت     يورو للشهادة ا   7.14مشتقة من مؤشر البورصة بسعر      

 هذا العام ليـتم      يورو، وقد تم قيدهم وبدء تداولهم في بورصة إيطاليا         3,570,000
  .2010استهلاكهم في 

  :أداء الوثائق مفتوحة الأجل  - أ

 ألف وثيقة ببورصة سويسرا التي بـدأ        500أداء وثائق الإصدار الأول لعدد       •
خلال % 11ت ارتفاعا بنحو     والتي قد حقق   2005 أكتوبر 27التداول عليها في    

 ):16( كما هو موضح بالشكل رقم 2006عام 
  

  )16(شكل رقم 

   المتداولة ببورصة سويسراCASE30 المشتقة من  ABN-Amroأداء وثائق 

  

 ABN-Amroالموقع الإلكتروني لبنك :                        المصدر

  

points 

Cمؤشر وثائق  A S E 30 

CASE30مؤشر

USD 
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 31اول عليهـا فـي       ألف وثيقة بدأ التد    50أداء وثائق الإصدار الثاني لعدد       •
خلال عام  % 1.12 ببورصة فرانكفورت والتي ارتفعت بحوالي       2005أكتوبر  
 ).17( كما يتضح من الشكل رقم 2006

  

  )17(شكل رقم 

  المتداولة ببورصة فرانكفورتCASE30 المشتقة من  ABN-Amroأداء وثائق 

  

  
 ABN-Amroالموقع الإلكتروني لبنك :                المصدر

 ألـف  500 لعدد :AAHEC (Reuters code(وثائق الإصدار الثالث أداء  •
 9ببورصة يورونكست ومقرها بامستردام والتي بدأ قيدها والتداول عليها في           

خلال النصف الثاني من هذا     % 41.6 وقد حققت ارتفاعاً بنسبة      2006مارس  
  ):18(العام كما هو موضح بالشكل رقم 

  

  

  

  

 CASE30وثائق مؤشر 

CASE30مؤشر

points USD 
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  )18(شكل رقم 
   المتداولة ببورصة يورونكستCASE30 المشتقة من  ABN-Amro أداء وثائق

 

   
               

  ABN-Amroالموقع الإلكتروني لبنك : المصدر  
  

  : وثائق مغلقة  - ب

 ألف شـهادة مغلقـة   500 بإصدار ABN-AMRO قام بنك  2006 يونيو   15في  
  يورو للشهادة الواحدة بقيمـة     7.14 بسعر   CASE30مشتقة من مؤشر البورصة     

 يورو، وقد تم قيدهم وبدء تداولهم في بورصة إيطاليـا           3,570,000إجمالية بلغت   
منذ إصدارها وحتى نهاية العام، والجدير بالـذكر أن         % 35.77وقد ارتفعت بحوالي    

  .2010 يونيو 18يتم استهلاكهم في س هذه الوثائق

  
  :CASE 30أداء الوثائق المغلقة مقارنة بأداء مؤشر ) 19(ويوضح الشكل رقم 

USD points 

 CASE30وثائق مؤشر 

CASE30مؤشر
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  )19(شكل رقم 

   المتداولة ببورصة ايطالياCASE30 المغلقة المشتقة من  ABN-Amroأداء وثائق 

  

  ABN-Amroالموقع الإلكتروني لبنك :              المصدر

  

  :Deutsche Bankوثائق . 2

  منحت بورصتي القاهرة والإسكندرية ترخيص لدويتش بنـك العـالمي بلنـدن           كما  
Deutsche Bank AG, London    لإصدار مليون شهادة مـشتقة مـن مؤشـر 

CASE30  باسم CASE30 EUR X-Pertفي كـل مـن  عليها لقيدها والتداول  
  .2006 مارس 13 شتوتجارت بألمانيا اعتباراً من بورصة وترانكفورف بورصة

points 
EUR 

CASE30مؤشر

 CASE30وثائق مؤشر 
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منـذ  % 7 يوضح أداء هذه الوثائق والتـي انخفـضت بحـوالي            )20(والشكل رقم   
  : 2006 عام إصدارها وحتى نهاية

  

  

  

  

  )20(شكل رقم 

  CASE30 المشتقة من  Deutsche Bankأداء وثائق 

  

  

  الموقع الإلكتروني لدويتش بنك:                    المصدر

  

  :Goldman Sachsوثائق . 3

منحت بورصتي القاهرة والإسكندرية ترخيص لمؤسسة      وخلال مايو من نفس العام      
)Goldman Sachs (وبـدء التـداول   ا ألف وثيقة، تم قيـده 500 والتي أصدرت 

كما قامـت بإصـدار     . 2006 مايو   5 فرانكفورت وشتوتجارت في     بورصتيب اعليه

EUR 
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 مايو  10 ببورصة سويسرا في     ا وبدء التداول عليه   ا ألف وثيقة أخرى تم قيده     380
  .منذ إصدار هذه الوثائق% 10 وقد انخفضت بحوالي 2006

  

  
 


