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  2009نصف السنوي نصف السنوي تقرير البورصة تقرير البورصة 

  تقرير لمتابعة أداء البورصة المصرية 

 www.egyptse.com    2009السوق المصري خلال النصف الأول من : أولاً

  
 تحدياً بالغاً لأسواق المال فى العالم، حيث ألقت الأزمة العالمية بظلالها علـى              2009 العام   مثل

 تبلغ الأزمة المالية فى حدتها أزمة الكساد العظيم، وبـالرغم           الاقتصاد العالمى وسط توقعات بأن    
من بدء ظهور بعض العلامات على تعافى بعض الأسواق وبدء تحقيقها لارتفاعـات ملحوظـة               
وازدياد التكهنات بقرب انتهاء الأزمة المالية وخاصة فى ظل الإجراءات التى اتخـذتها الـدول               

  . يظل الاختبار الأصعب الذى يواجه العالم ككل2009لمواجهة الأزمة العالمية، إلا أن عام 
  

  الاقتصاد المصرى يظهر علامات تعاف وجهود حكومية لاحتواء الازمة

أسهمت حزمة الإجراءات التى اتخذتها الحكومة المصرية فى احتواء جزء كبير من تداعيات 
رى على الأزمة على الاقتصاد المصرى، وهو ما ظهر بوضوح فى قدرة الاقتصاد المص

خلال % 7وهو إن كان أقل من متوسط النمو البالغ - % 4الاحتفاظ بمعدل نمو إيجابي يزيد عن 
 إلا أنه يظل معدل نمو جيد للغاية إذا ما قورن بالعديد من الاقتصاديات -الأعوام الثلاثة السابقة

  .الناشئة والمتقدمة التى حقق العديد منها نمو بالسالب
  

ام البنك المركزى المصرى بتخفيضات متتالية لأسعار الفائـدة وذلـك            قي 2009وقد شهد العام    
كخطوة لتشجيع الاستثمار، حيث  قام البنك المركزى المصرى بتخفيض سعرى العائـد علـى               

 9، ليتراجعـا إلـى      2009الإيداع والإقراض أربع مرات متتالية خلال النصف الأول من العام           
  .لتوالى على ا%13.5و  %11.5نزولاً من % 10.5و

 تحسناً نسبياً فى أداء الاقتصاد المصرى حيـث         2009وقد أظهرت نتائج الربع الأول من العام        
،  كمـا   2008خلال الربع الأخير من العـام       % 4.2مقارنة بنحو   % 4.7ارتفع معدل النمو إلى     

 مليـار دولار فـى      1.5 مليون دولار  مقارنة بعجز بلغ        918تراجع عجز الميزان الجارى إلى      
، وقد صاحب ذلك توقف معدل تراجع صافى الاحتياطات الدوليـة           2008ربع الأخير من عام     ال

 31.2 مقارنة بنحـو  2009 مليار دولار بنهاية يونيو 31.3لتعاود الصعود بشكل طفيف مسجلة     
  .مليار دولار
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 حيث تعدت 2008أما على صعيد مستويات التضخم والتى كانت قد بلغت مستويات قياسية فى 
، حيث تراجعت إلى 2009فقد سجلت تحسناً ملموساً خلال النصف الأول من عام % 20جز حا

  . 2009بنهاية يونيو % 10نحو 

  ارتفاع ملحوظ للبورصة المصرية منذ منتصف فبراير

وقد شهدت البورصة المصرية تعافياً ملحوظاً بداية من النصف الثانى من شهر فبراير حيث 
حتى نهاية النصف الأول  %54 خلال فترة وجيزة ليسجل نمواً شهد السوق ارتفاعاً قياسياً
خلال النصف الأول، بينما على جانب الأسهم المتوسطة فقد % 24ومغلقاً على ارتفاع بلغ 

  .خلال نفس الفترة% 29سجلت ارتفاعاً بنحو 
  

  عودة أحجام التداول لمعدلاتها الطبيعية

ة الشرائية للسوق حيث ارتفعت أحجام التداول وقد تزامن مع الصعود القوى للسوق عودة القو
 مليار خلال الفترة 1.5 مليون جنيه فى بداية العام إلى نحو 500بشكل كبير من متوسط 

 مليار جنيه، وهو ما يعنى استعادة 2مع تجاوزها فى العديد من الأوقات حاجز ) يونيو-مارس(
  .المستثمرين ثقتهم فى السوق بشكل ملحوظ

  ديدة موحدةهيئة رقابية ج

على الجانب التشريعى وزيادة الرقابة على السوق، فقد شهد النصف الأول من العام حدثاً بالغ 
 وذلك للاشراف على الهيئة العامة للرقابة الماليةالأهمية لسوق المال المصرى، حيث أنشئت 

يا فى مقدمتها القطاعات المالية غير المصرفية، وتستهدف الهيئة الجديدة تحقيق العديد من المزا
 على غرار أفضل الممارسات إعادة تنظيم الرقابة على الأسواق والأدوات المالية غير المصرفية

الهيئة العامة لسوق المال، والهيئة العامة الدولية فى هذا الشأن، وقد ضمت الهيئة الجديدة 
لأنشطة الأخرى مثل  بالإضافة إلى بعض اللتمويل العقارى، والهيئة العامة للرقابة على التأمين

  .التأجير التمويلى والتخصيم

  ومهلة إضافية لتوفيق الأوضاعةقواعد قيد جديد

من جانب أخرى فقد بدأ سريان قواعد القيد الجديدة فى البورصة التى تستهدف تحقيق سيولة 
ونشاط أكبر فى السوق من خلال وجود حد أدنى لرأس المال ولنسب المطروحة منه للتداول فى 

وق بالإضافة إلى تحقيق مزيد من الشفافية والافصاح وتطبيق أوسع لقواعد حوكمة الشركات، الس
وقد راعت إدارة البورصة الظروف الاقتصادية الحالية حيث أعطت الشركات مهلة حتى نهاية 

  .العام لتوفيق أوضاعها لتتناسب مع شروط القيد الجديدة
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  مؤشرات جديدة وإتاحة معلوماتية أفضل

البورصة المصرية مجموعة جديدة من المؤشرات تغطى نطاق واسع من السوق وذلك أطلقت 
بهدف توفير إتاحة معلوماتية أفضل للمستثمرين بما يمكنهم من اتخاذ قرارتهم الاستثمارية 

 (EGX 70)    مؤشر سعرى جديد يحمل اسمبصورة أفضل، حيث دشنت البورصة المصرية
السبعين شركة الأكثر نشاطاً فى السوق المصرى بعد  أداء لقياس، 2009 مارس1بدءأ من 

 احتساب مؤشركما قررت البورصة EGX 30 الأنشط المكونة لمؤشر لثلاثيناستبعاد الشركات ا
 EGX30 الرئيسىCASE30)  ًالحالية بالعملة  بالدولار بالإضافة إلى طريقة حسابه) سابقا

  .المحلية

  نشاط واضح لبرامج التوعية

بشكل واضح فى تقديم برامج التوعية المجتمعية وذلك كوسيلة لمواجهة نشطت البورصة 
المفاهيم الخاطئة المترسخة فى أذهان الأفراد عن الاستثمار فى البورصة، وقد شهد النصف 
الأول من العام تقديم مجموعة من الدورات التدريبية فى جامعات القاهرة، بنها، المنصورة، 

والجدير بالذكر أن برنامج البورصة التدريبى فى .  طالب500والمنوفية بحضور ما يزيد عن 
 الف طالب خلال الأربع سنوات الأخيرة مع 25الجامعات قد تمكن من تدريب ما يزيد عن 

  .وجود خطط للتوسع فى البرنامج ليشمل محافظات أكبر وعدد أكبر

  حملات ترويج مكثفة لجذب الاستثمارات للبورصة المصرية

المصرية أهمية عملية الترويج للسوق المصرى خلال فترة الأزمة والتى أدركت البورصة 
تتنافس فيها الأسواق على جذبب الاستثمارات إليها، وقد نجحت البورصة فى اقامة جولات 

حيث استعرضت الجولات ) لندن، نيويورك، سنغافورة(ترويجية فى أهم مراكز المال فى العالم 
  .ةبها البورصة المصرية وخاصة فى ظل الأزمة العالميالمزايا التنافسية التى تتمتع 
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   السوق أداء. 1
 السوق اتتطور مؤشر  .أ 

 بانخفاض استمراراً لحالة التراجع التى شهدها السوق منذ منتصف 2009استهل السوق عام 
 واستمر هذا سبتمبر نتيجة الانهيار الحاد الذى أصاب الأسواق العالمية من جراء الأزمة العالمية،

التراجع حتى منتصف شهر فبراير والتى سجل فيها السوق أدنى مستوياته خلال أربع سنوات، 
 من EGX70 نقطة بينما اقترب مؤشر 3400ل من مستوى أق EGX30حيث سجل مؤشر 

  . نقطة420مستوى 

يث ولكن مع بداية النصف الثانى من شهر فبراير بدأت تظهر بوادر تحسن ملحوظة فى السوق ح
 على EGX30اتجهت مؤشرات السوق إلى الصعود بقوة حتى شهر مايو والذى حافظ فيها مؤشر 

 لفترة محدودة وسرعان ما عاود النمو بقوة لتواصل الأسهم EGX70أرباحه بينما تراجع مؤشر 
 EGX30الكبيرة والمتوسطة فى الارتفاع حتى منتصف شهر يونيو والذى تجاوز فيها مؤشر 

 والذى تمكن من EGX70 نقطة وصاحبه مؤشر 6500ارتفع ليقترب من حاجز لاف وآ 6حاجز 
  . نقطة وهو أعلى مستويات للمؤشرين على مدار ثمانية أشهر650تجاوز حاجز 

ومع النصف الاخير من شهر يونيو واستمرار الاتجاه الصعودى لعدة اشهر متتالية فقد واجه 
 نقطة بارتفاع قدره 5703عند مستوى  EGX30السوق موجة جنى أرباح قوية ليغلق مؤشر 

 عند مستوى EGX70غلق مؤشر أمنذ منتصف فبراير، بينما % 54عن بداية العام ونحو % 24
  . منذ منتصف فبراير% 38 منذ بداية العام ونحو% 29 قدره اً ارتفاع نقطة مسجلا580ً
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 EGX 70 (مقوم بالعملة المحلية) و EGX 30 تطور أداء مؤشرات البورصة المصرية
خلال الفترة (يناير-يونيو 2009)
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    (%)مقدار التغير 

  2009يونيو - يناير  2008 ونيوي- يناير

 %24.07 %6.85-   مقوم بالجنيه المصرىEGX 30مؤشر 

 %22.24 %3.68-   مقوم بالدولارEGX 30مؤشر 

 EGX 70  11.94% 29.20%مؤشر 

   Dow Jones EGX Egypt Titans 20  -7.86% 20.98%مؤشر 

 

Dow Jones EGX Egypt Titans 20   أداء مؤشر
خلال الفترة   (يناير     -يونيو  2009)
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  تطور مؤشرات القطاعات  .ب 
  
 حيث  2009ارتفاعاً ملحوظاً خلال تعاملات النصف الأول من عام         هدت كافة القطاعات المتداولة فى البورصة       ش

، وقد احتل القطـاع المرتبـة       %53ارتفاعاً يزيد عن    يث سجل مؤشره     ح اكبر الارتفاعات  العقاراتقطاع  سجل  
ويرجـع  .  مليار جنيه تقريبا   25يمتها   مليار ورقة مالية بلغت ق     3.6الأولى من حيث كمية التداول مسجلاً نحو        

من كمية التداول المنفذة علـى      % 61هذا النشاط لمجموعة طلعت مصطفى القابضة التى استحوذت على نحو           
  .2009شركات القطاع واحتلت المرتبة الأولى كأكثر الشركات نشاطاً خلال النصف الأول من عام 

  
اد البناء فى المرتبتين الثانية والثالثة حيث سجلت مؤشراتهما  و التشييد ومو   السياحة والترفيه  وقد جاء قطاعي  

وقد احتل الأخير المرتبة الثالثة من حيث كمية التداول على مـستوى            .على التوالي % 36و% 37ارتفاعاً بنحو   
 مليار جنيه، وقد قـاد نـشاط        14.8 مليار ورقة مالية بقيمة      2.1القطاعات المقيدة فى البورصة، مسجلا نحو       

، والتي احتلت المرتبة الثانية من حيث كمية التداول مستحوذة على نحو            شركة الصعيد العامة للمقاولات    طاعالق
  .من كمية التداول المنفذة فى القطاع% 78
  

، تلى ذلك قطاع الخدمات المالية باستثناء       %35أما المرتبة الرابعة فكانت من نصيب قطاع البنوك بارتفاع قدره           
النصف الأول من عـام     وسجل خامس أكبر كمية تداول خلال تعاملات        % 30 ارتفاعاً بنحو    البنوك والذى سجل  

  . مليار جنيه16.5 مليار ورقة مالية بقيمة 1.8محققاً نحو  2009
  

، أن ينفـرد    %28بينما استطاع قطاع المنتجات المنزلية والشخصية، الذي احتل المركز السادس بارتفاع قدره             
ئمـة  يث كمية التداول، ويعود ذلك إلى استحواذ شركات القطاع على عدة مراكز ضمن قا             بالمرتبة الثانية من ح   

 العربيـة لحلـيج الأقطـان     أنشط عشر شركات من حيث كمية التداول وقد جاء في مقدمه هذه الشركات شركة               
 بو كـا  –والمنـسوجات    النصر للملابـس  والتى سجلت خامس أكبر كمية تداول خلال تلك الفترة تلتها كل من             

 والتى احتلـت المراتـب الـسابعة         وبولفارا للغزل والنسيج   ةالعربي و )سبينالكس( للغزل والنسيج    والإسكندرية
  .والثامنة و العاشرة، على التوالى

  
بعة خلال النـصف الأول     من جانب أخر فقد سجل قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات المرتبة السا           

 مليـار   10، واحتل القطاع المرتبة الرابعة من حيث كمية التداول مسجلا           %10ه   بارتفاع قدر  من العام الحالي  
 التي احتلـت    الكابلات الكهربائية المصرية   وقد ارتكز أداء القطاع علي أداء        . مليار جنيه  1.9ورقة مالية بقيمة    

 . ى القطاعمن التداول ف% 77المركز الثالث ضمن أنشط عشر شركات من حيث كمية التداول واستحوذت على 
  

والمـوارد   ، تلاه قطاعى الأغذيـة والمـشروبات      %9 بارتفاع قدره    الكيماويات قطاع وفي المرتبة الثامنة جاء   
  .لكل منهما% 8حيث سجلت مؤشراتهما ارتفاعاً بنحو  الأساسية

  
ارتفاعـاً  ت والرعاية الصحية والأدوية اللذان سجلا       الاتصالاما المرتبتين الأخيرتين فكانت من نصيب قطاعى        أ

   .على التوالى% 4و% 6بنحو 
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أداء مؤشر قطاع العقѧѧارات
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أداء مؤشر قطاع السياحة والترفيѧѧه

596
508

723

507

407

774

697

Ja
n-

09

Fe
b-

09

M
ar

-0
9

A
pr

-0
9

M
ay

-0
9

Ju
n-

09

  
أداء مؤشر قطاع التشييد ومواد البنѧѧاء 
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أداء مؤشر قطاع البنѧوك 
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أداء مؤشر قطاع الخدمات المالية باسѧѧتثناء البنѧѧوك
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أداء مؤشر قطاع منتجات منزلية وشخصѧѧية
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% 37.01  ↑=  التغير  % 53.40 ↑=  التغير 

%34.72 ↑= التغير   
% 35.73↑=  التغير   

  %29.98↑=  التغير   %28.46 ↑=  التغير 
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أداء مؤشر قطاع خدمات ومنتجات صѧѧناعية وسѧѧيارات
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أداء مؤشر قطاع الكيماويѧѧات
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أداء مؤشر قطاع الأغذية والمشѧѧروبات
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أداء مؤشر قطاع موارد أساسѧѧية

553

427

508 561 593
478

395

Ja
n-

09

Fe
b-

09

M
ar

-0
9

A
pr

-0
9

M
ay

-0
9

Ju
n-

09

  
أداء مؤشر قطاع الاتصѧѧالات
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 %9.24 ↑ =التغير 

  %7.77   ↑=  التغير   %7.96 ↑=  التغير 

% 3.50 ↑= تغير ال   %6.22  ↑= التغير 

 %9.55  ↑=  التغير 
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  أنشط خمسة قطاعات وفقاً لكمية التداول

  

 القطاع
كمية التداول 

 ونبالملي(
 )ورقة

ول قيمة التدا
 ونبالملي(

  )جنيه

متوسط 
مضاعف 
  الربحية

30/06/2009

متوسط العائد 
  على الكوبون

30/06/9200

 6.53 15.59 24,471.8 3,617.7 العقارات
 23.97 10.83 13,780.6 3,162.4 منتجات منزلية وشخصية

 17.23 10.92 14,779.9 2,082.1 التشييد ومواد البناء
 24.33 12.66 10,200.1 1,856.1 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات

  12.32 7.94 16,498.8 1,797.0 )بإستثناء البنوك(خدمات مالية 
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 إجماليات التداول  .2
  إجماليات السوق. أ

مستويات جيدة من إجماليات التداول خلال النصف الأول مـن عـام            حقق  أن ت  استطاعت البورصة المصرية  
توابع الأزمة المالية العالمية التى ألقت بظلالها على السوق المـصرى كـسائر              وذلك بالرغم من     ،2009

 مليار جنيـه    397 مليار جنيه مقارنة بنحو      190 إجمالى قيمة تداول نحو      تحيث سجل الأسواق الأخرى،   
صفقة استحواذ لافارج على قطـاع الأسـمنت بـشركة           والذى تضمن    خلال النصف الأول من العام الماضي     

  . مليار جنيه71للإنشاء والصناعة والتى تجاوزت قيمتها أوراسكوم 

 مليار ورقة مالية خلال النصف الأول من عام 22من ناحية أخرى، فقد ارتفعت كمية التداول محققة 
 عدد العملياتسجلت بينما عن نفس الفترة من العام السابق،  مليار ورقة مالية 15 ة بنحومقارن 2009

وهو تقريباً نفس المستوى الذى تم تحقيقه ل النصف الأول من العام الحالي  مليون عملية خلا8.1 نحو
  . 2008خلال نفس الفترة من عام 

 373وقد واصل عدد الشركات المقيدة في السوق الرئيسي التراجع لينخفض عدد الشركات المقيدة من               هذا  
، نتيجـة اسـتمرار      الحالى النصف الأول من العام    شركة فى نهاية     333 إلى   2008شركة في نهاية عام     

 نسبة الشركات المتداولة إلى إجمالى      سجلتبينما  . التطبيق الحازم لقواعد القيد والإفصاح وحوكمة الشركات      
خلال نفس الفتـرة مـن      % 75 مقارنة بنحو     خلال النصف الأول من العام الحالى      %76الشركات المقيدة   

  . العام السابق
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قيمة وحجم التداول خلال الفترة (يناير - يونيو 2009)
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قيمة التداول حجم التداول

-  تم تنفيذ صفقة علي أسهم شرآة أجريوم المصرية للمنتجات النيتروجينية فى سوق خارج المقصورة في 11 يناير 2009 بقيمة 7 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم 5.4 مليون سهم.
-  تم تنفيذ صفقة علي أسهم شرآة االقلعة للاستشارات المالية فى سوق خارج المقصورة في 19 فبراير 2009 بقيمة 999 مليون جنيه وإجمالي عدد أسهم 70 مليون سهم.

- تم تنفيذ صفقة علي أسهم بنـك الاسكنـدريـة في 22 مارس 2009 بقيمة 1.1 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم 39 مليون سهم.
-  تم تنفيذ صفقة على  أسهم  شرآة المصـرية للأسمـدة  في 29 يونيو 2009 بقيمة 19.4 مليار جنيه وإجمالي عدد أسهم 320 مليون سهم، آما تم تنفيذ صفقة على أسهم  شرآة الحفر الوطنية في 

18 يونيو 2009 بقيمة 511 مليون جنيه وإجمالي عدد أسهم 608 ألف سهم.
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  أهم مؤشرات البورصة
  )2009-2005( خلال الفترة ما بين 

  

يونيو -يناير 2008 2007 2006 2005مؤشرات البورصة
08 

يونيو -يناير
09 

              
إجماليات التداول: أولاً

 21.5 14.7 25.5 15.1 9.1 5.3 )بالمليار ( آمية التداول 
 17.0 13.1 21.9 11.4 7.8 4.2  داخل المقصورة
 4.5 1.6 3.6 3.7 1.3 1.1  خارج المقصورة

        
 190.1 397.3 529.6 363.0 287.0 160.6 )بالمليار جنيه( قيمة التداول 

 167.4 362.2 475.9 321.5 271.1 150.9  داخل المقصورة
 22.7 35.1 53.7 41.5 15.9 9.7  خارج المقصورة

        
 8.1 8.2 13.5 9.0 6.8 4.2 )بالمليون( عدد العمليات 

 7.4 7.8 12.8 8.7 6.6 4.0  داخل المقصورة
 0.7 0.4 0.7 0.3 0.2 0.2  خارج المقصورة

        
 1,533 2,245 1,656 1,488 1,176 645 ) جنيهيونبالمل (اليومى متوسط قيمة التداول 

 1,350 *1,960 *1,436 1,318 1,111 606  داخل المقصورة
 183 285 220 170 65 39  خارج المقصورة

        
 31.5 *29.6 *70.3 38.7 48.7 31.1  (%) **معدل دوران السهم 

        
 10.5 18.6 20.0 19.2 16.6 16.4 (%)نصيب الأجانب غير العرب فى إجمالي قيمة التداول 

        
 5.6 10.4 10.0 12.5 13.6 13.9 (%) نصيب العرب فى إجمالي قيمة التداول 

        
 124 123 244 244 244 249  عدد أيام التداول

             
  أداء الشرآات المقيدة:  ثانياً

 333 375 373 435 595 744  عدد الشرآات المقيدة
 1,397 2,904 1,259 1,766 897 613 ) ***بالمليون جنيه( متوسط حجم الشرآة 
 253 280 322 337 407 441  عدد الشرآات المتداولة

 76 75 86 77 68 59 (%) نسبة الشرآات المتداولة من إجمالى الشرآات المقيدة 

 464 813 474 768 534 456 ) ****بالمليار جنيه (الفترة رأس المال السوقى فى نهاية 

 52 91 53 86 72 74 (%) رأس المال السوقي  آنسبة من الناتج المحلى الإجمالي 
  
  

  لأسهم والسندات وصناديق الاستثماربيانات التداول تشمل ا
  بعد استبعاد الصفقات* 

  رأس المال السوقي في نهاية العام/قيمة تداول الأسهم المقيدة=  معدل دوران السهم ** 
  عدد الشركات المقيدة/رأس المال السوقى فى نهاية العام= متوسط حجم الشركة *** 

  عر السوق في نهاية العام   سxعدد الأسهم المقيدة = رأس المال السوقي**** 
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 الشرآات المقيدة والمتداولة خلال الفѧѧترة (2009-2005)
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عدد الشرآات المقيѧدة  عدد الشرآات المتداولѧѧة الشرآات المتداولة آنسبة من إجمالى الشѧѧرآات المقيѧѧدة

  
  

  
  
  

     EGX 30إجماليات التداول للشركات المدرجة فى مؤشر  .ب 

    

  يمة التداول ق  
  )بالمليون جنيه(

  جم التداول ح
  )بالمليون ورقة(

دد العمليات ع
  )بالألف(

EGX 30  89,162.9 9,146.6 3,879.2 

راق لنسبة من إجمـالي سـوق الأو      ا
 %52.8 %53.7 %60.8  )أسهم فقط (المالية المقيدة

     EGX 70إجماليات التداول للشركات المدرجة فى مؤشر  .ج 

  
  يمة التداول ق  

  )بالمليون جنيه(
  جم التداول ح

  )بالمليون ورقة(
دد العمليات ع

  )بالألف(
EGX 70  21,701.5 4,265.8 2,245.3 

لنسبة من إجمالي سـوق الأوراق      ا
 %30.6 %25.1 %14.8  )أسهم فقط (ة المقيدةالمالي
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    %20إجماليات التداول للشركات التى يتم التداول عليها بحدود سعرية   .د 

    

  يمة التداول ق  
  )بالمليون جنيه(

  جم التداول ح
  )بالمليون ورقة(

دد العمليات ع
  )بالألف(

الشركات التى يتم التداول عليها فى      
  %20حدود 

123,628.9 16,526.4 7,211.0 

لنسبة من إجمـالي سـوق الأوراق       ا
 %98.1 %97.1 %84.3  )أسهم فقط (المالية المقيدة

 
  

 

  إحصائيات تداول الأوراق المالية المشتراة والمباعة في ذات الجلسة  .ه 
  

  
مليار  3  نحو 2009بلغت إجمالي كمية الأوراق المالية المتداولة وفقاً لهذا النظام خلال النصف الأول من عام               

  . عمليةمليون 1.1 مليار جنيه، تم تنفيذها من خلال حوالي 20.6ورقة مالية بقيمة تداول قدرها 
  

وقد جاءت مجموعة طلعت مصطفى القابضة في المرتبة الأولى من حيث كمية التداول وفقاً لهذا النظام بكمية                 
 مليـون ورقـة     349كمية تداول قدرها     ب الصعيد العامة للمقاولات   مليون ورقة مالية، تلتها      746تداول بلغت   

 شركات من حيث كمية التداول وإجماليات الشركات المتداولة وفقاً لهذا           5مالية، والجدول التالي يوضح أنشط      
 .النظام

  
  الشركات المتداولة وفقاً لنظام البيع والشراء في ذات الجلسة

  

  حجم التداول اسم الورقة
)بالمليون ورقة(

قيمة التداول 
 )مليون جنيهبال(

عدد 
 العمليات

 92,857 3,313 746 مجموعة طلعت مصطفى القابضة

 67,041 676 349  الصعيد العامة للمقاولات
 47,491 439 236 كابو-النصر للملابس والمنسوجات 

 78,475 1,636 229ستثمارات الماليةلابايونيرز القابضة ل
 61718 1,097 219العربية لحليج الأقطان

لي الشركات المسموح لها بالتداول وفقاً إجما
 1,086,943 20,573 3,015 للنظام

النسبة من إجمالي سـوق الأوراق الماليـة        
 %15 %14 %18  )أسهم فقط(المقيدة 

  
  
  
  
  

 



  
  
  
  

  
  

-16-  

   إحصائيات تداول شركات الوساطة المالية المرخص لها التداول عبر الإنترنت  .و 

  )بالألف(عدد العمليات   )بالمليون(جم التداول ح  ) جنيهونبالملي(قيمة التداول 
  يعب  راءش  يعب  راءش  يعب  راءش

16,474 18,385 2,675 2,989 1,427 1,460 
 

  هيكل السوق .ز 
 تعاملات الأفراد والمؤسسات. 1

  

ارنة مق من إجمالى التعاملات فى السوق  %65 على نحو 2009النصف الأول من عام ستحوذ الأفراد خلال ا
مقارنة   %35نحو لمؤسسات االعام الماضي، بينما بلغت نسبة  خلال نفس الفترة من  %63نحو بـ
  .وذلك بعد استبعاد الصفقات، 2008عام  خلال نفس الفترة من  %37نحوبـ
 

تعاملات الأفراد والمؤسسات  *

المؤسسات 
35%

الأفراد 
65%

  

  بعد استبعاد الصفقات* 
  

 المصريين والأجانبتعاملات . 2
  

وذلـك  من إجمالي التعاملات في السوق خلال النصف الأول من العـام الحـالي،              % 18نب على   استحوذ الأجا 
  .وذلك بعد استبعاد الصفقات،  نفس الفترة من العام السابقخلال% 29مقارنة بنحو 

  
 بينما سجلت نسبة المـستثمرين الأجانـب غيـر          ،من إجمالي السوق  % 7وقد استحوذ المستثمرون العرب على      

  . من إجمالي السوق% 11ي العرب حوال
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 جنيه خـلال هـذه      ون ملي 664وقد سجلت صافى تعاملات المستثمرين الأجانب غير العرب صافي شراء بقيمة            
، بينمـا سـجل     2008 مليار جنيه مصري خلال النصف الأول من عام            2.5  قدره الفترة مقارنة بصافي شراء   

مقارنة بصافي  العام الحالى، وذلك    ل النصف الأول من     جنيه خلا مليار   2.6بقيمة  بيع   العرب صافي    المستثمرون
  . جنيه خلال نفس الفترة من العام الماضى وذلك بعد استبعاد الصفقاتون ملي52قدره شراء 

           

تعاملات الأجانب والمصريين*

العرب
7%

المصريون
82%

الأجانب غير 
العرب 
11%

  بعد استبعاد الصفقات* 
  

   من حيث كمية التداول  ة شركاتأنشط عشر .ح 
  

 )أسهم فقط(اسم الورقة 
 حجم التداول

بالمليون (
 )ورقة

  قيمة التداول
 ونبالملي(

 )جنيه

سعر الفتح 
في بداية 
يناير 
2009 

 )بالجنيه(

سعر 
الإغلاق 

نهاية يونيو 
2009 

 )بالجنيه(

مقدار 
  التغير
(%)  

 70.92 5.23 3.06 9,654.1 2,212.5 مجموعة طلعت مصطفى القابضة
 2.11 2.42 2.37 3,095.8 1,621.8  الصعيد العامة للمقاولات

 29.27 1.59 1.23 2,047.5 1,433.9 الكابلات الكهربائية المصرية
 35.75 2.43 1.79 1,973.7 950.1 المصرية للمنتجعات السياحية

 53.76 5.72 3.72 4,422.0 889.1 العربية لحليج الأقطان
 9.51- 5.90 6.52 6,084.0 860.9 ستثمارات الماليةبايونيرز القابضة للا

 76.69 2.35 1.33 1,561.7 856.0  كابو-لنصر للملابس والمنسوجات ا
 37.29 2.43 1.77 1,654.1 715.8 )سبينالكس(الاسكندرية للغزل والنسيج 

 43.48 2.31 1.61 1,157.0 569.5 الزيوت المستخلصة ومنتجاتها
 - وبولفارا للغزل والنسيج ةالعربي

 124.19 6.21 2.77 2,744.7 495.1 يونيراب
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   مليار جنيه ومصدره وزارة المالية895.6الناتج المحلي الإجمالي المستخدم لحساب هذا الجدول هو 
  

رأس المال السوقي  (بالمليار جنيه) آنسبة من الناتج المحلي الإجمѧالي 

464
394 438 471

348

474 444475695760813877875875898833
622 461
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110%

رأس المال السوقي  النسبة من الناتج المحلي الإجمالي

   السوقيرأس المال  .3
  

خـلال  % 2.2، وذلك بتراجع قـدره       2009في نهاية يونيو     مليار جنيه  464 السوقى نحو رأس المال   سجل  
الإجمالي، كمـا هـو     من الناتج المحلى    % 52 السوقي نحو رأس المال    ويمثل   ،النصف الأول من العام الحالي    

  .السوقي ونسبته من الناتج المحلي الإجماليموضح بالجدول، والشكل التالي يوضح تطور رأس المال 
  

  2009التغير في رأس المال السوقي خلال النصف الأول من عام 
 

  التغيرنسبة 31/12/2008 30/06/2009 بالمليار جنيه

 %2.2- 474.0 463.6  السوقي للسوقرأس المال 

 EGX 30   200.2 170.0 17.8%رأس المال السوقي لــ

 EGX 70  68.2 54.4 25.4%ــأس المال السوقي لر
نسبة إجمالي رأس المال السوقي من الناتج المحلي 

  %52.9 %51.7  الإجمالي
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  تطور أداء السندات .4

،  مقارنة بنفس الفترة من العام الماضى2009 ملحوظاً خلال النصف الأول من عام اً نشاطشهد سوق السندات
 ةمقارن مليار جنيه خلال تعاملات النصف الأول من العام الحالى 21 قدرهاحيث حققت السندات قيمة تداول 

 مليون 20 ىليصل إللتداول للسندات ا حجم رتفعاكما . 2008نفس الفترة من عام خلال مليار جنيه  13نحو ب
  %.54 قدره رتفاعا مليون سند خلال نفس الفترة من العام الماضي، ب13سند مقابل 

 التي يتم التداول عليها طبقاً لنظام المتعاملين الرئيسيين غالبية سندات الخزانةوتمثل السندات الحكومية وخاصة 
إجمالي قيمة وحجم التداول  من %99قيمة وحجم التداول للسندات حيث تستحوذ وحدها على ما يقرب من 

  . 2009للسندات خلال النصف الأول من عام 

 العام مقارنة بنفس الفترة من قيمة وحجم التداول  فىاً ملحوظاًسجلت إرتفاعأما عن سندات الشركات فقد 
خلال نفس الفترة من العام فقط  مليون جنيه مقارنة بنحو مليون جنيه 37قدرها  قيمة تداول محققةالماضي 
  .  لنفس الفترة من العام الماضي فقطسندألفين سند مقابل مليون  599  قدرهاكمية تداولسجلت بينما . الماضي

  
  

  تطور أداء سوق السندات خلال الفترة
  )2009 يونيو-يناير(

  

  قيمة التداول 
 )بالمليون جنيه (

  حجم التداول
 )بالألف ورقة(

يونيو-يناير    
 2009  

يونيو-يناير  
 2008  

يونيو-يناير  
 2009  

يونيو -يناير
2008 

 12,959 20,024 13,319 20,651 سندات حكومية
 1 0.1 0.1 0.01  سندات الإسكان   

 86 0 92 0     سندات الخزانة
طبقاً لنظام (سندات الخزانة 

 12,872 20,024 13,227 20,651  )المتعاملين الرئيسيين

 2 599 1 37 سندات شركات
 12,961 20,623 13,320 20,689 إجمالي
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 المتعاملون الرئيسيون
  

  

  تطور أداء سندات المتعاملين الرئيسين
  

قيمة التداول  
بالمليون (

 )جنيه

عدد 
 العمليات

متوسط العائد حتى 
 (%)الاستحقاق 

متوسط العائد 
 (%)الحالي 

 10.881  8.961  19  238  2011 أكتوبر سندات الخزانة

 10.657 9.512 35  898 2014ر سندات الخزانة نوفمب

 9.960 9.597 7  118 2025سندات الخزانة يناير 

 9.134  9.345 26  484  2010سندات الخزانة يوليو 

  9.346 11.040 7  498 2009 أغسطسسندات الخزانة 

 9.635 11.771 8  330 2010 أغسطسسندات الخزانة 

 9.564 10.764  32  1,693 2012سندات الخزانة سبتمبر 

 9.429 11.652  13  225 2010 أكتوبرسندات الخزانة 

 9.080  8.800 1  0.02 2015سندات الخزانة نوفمبر 

  9.031 8.672 19  614 2010سندات الخزانة يناير 

 8.889 8.958 19  809 2013 رسندات الخزانة يناي

 8.892 10.522 14  1,523 2011سندات الخزانة فبراير 

 9.120 10.842 9  158 2010مايو سندات الخزانة 

 9.289  8.991 9  313 4201مايو سندات الخزانة 

 8.658  8.998 4  119 2014سبتمبر سندات الخزانة 

 8.723 9.048 42  1,859  2013سندات الخزانة نوفمبر 

  8.663  8.611 9  190 2016سندات الخزانة يناير 

 9.002  8.875  20  175  2018سندات الخزانة فبراير 

 9.250  9.328 24 611 2014زانة فبراير سندات الخ

 10.051 9.342 39  1,001 2015سندات الخزانة مايو 

 10.002  9.121 5  21 2016سندات الخزانة يونيو 

 11.619 10.592 60  2,649 2012سندات الخزانة يناير 

 11.387 10.525  54  2,731 2009سندات الخزانة فبراير 

 10.505  10.428 44 1,678 2014أبريل سندات الخزانة 

 10.332  10.276 12 321 2012أبريل سندات الخزانة 

 11.084  11.157 27 1,395  2016سندات الخزانة يونيو 
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 GDRsشهادات الإيداع الدولية  .5

 بنسبة 2009النصف الأول من عام خلال علي ارتفاع أ القابضة المالية هيرمس  المجموعةحققت شهادة
  % .28بارتفاع سعرى قدره   الدوليالتجاري كالبن، تلتها شهادة 32%

 ا، تلته%38 قدره بتراجععلى قائمة الانخفاضات   مصر ليسيكومن ناحية أخرى، فقد جاءت شهادة
بتراجع ،  تليكومأوراسكوم و للاتصالات المصرية، للأسمنتالسويس، الصناعة وللإنشاء أوراسكومدات شها
 لصناعة حديد العز، باكين ر شهاداتاسعأ تبينما ظل.  علي التوالي،%3 و %8، %14، %35 قدره

   .لكح جروب كما هو بدون تغييرو التسليح
  

  

  
  
  
  

  

  تطور أداء شهادات الإيداع الدولية خلال الفترة
  )2009يونيو -يناير(

  

 الشركة اسم

 شهادات عدد
 الدولية الإيداع

بالنسبة لكل 
 سهم

 فيالإقفال  سعر
31/12/2008  

 فيالإقفال  سعر
30/06/2009 

  التغير
(%) 

 %28.2 8.78 6.85 1.00  الدوليالتجاري البنك
 %0.0 2.80 2.80 3.00 باكين

 %14.2- 4.55 5.30 1.00  للأسمنتالسويس
 %0.0 32.50 32.50 0.33 التسليح لصناعة حديد العز
 %0.0 0.44 0.44 0.33 * جروبلكح

 %31.7 7.90 6.00 0.50 القابضة المالية هيرمس المجموعة
 %8.4- 14.20 15.50 0.20  للاتصالاتالمصرية
 %2.5- 26.60 27.29 0.20  تليكومأوراسكوم
 %35.0- 32.51 50.00 1.00  **الصناعة وللإنشاء أوراسكوم

 %38.5- 4.00 6.50 1.00  مصرليسيكو
 - - - 0.25  النعيم القابضة للاستثمارات

 - - - 0.20  بالم هيلز للتعمير
  ر الأمريكي جميع القيم بالدولا

  03/03/2005 يوم إقفالسعر * 
 2009 مايو 7تم تغيير معدل الاستبدال ليصبح سهم محلى واحد مقابل شهادة إيداع واحدة وذلك اعتبارا من  ** 
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  مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات الناشئة: ثانياً

 من الأثار السلبية 2009ف الأول من عام خلال النص تتعافى نسبياًاستطاعت معظم الأسواق الناشئة ان 
فى مقدمة الارتفاعات اندونيسا التي  نمواً ملحوظاً، وجاءت غالبيتها حيث سجلت ، العالمية الماليةزمةللأ

، تلتها البرازيل والهند (S&P/IFCI)وفقاً لمؤشر ستاندرد آند بورز جلوبال % 66 بنحو سجلت نمواً
 حققت بولندا التراجع الوحيد خلال النصف الأول من عام بينما. يعلى التوال% 54و% 55 بصعود قدره

  .  منذ بداية العام% 5 بنحو  انخفاضاًة مسجل2009

، حيث شهدت معظم (MSCI Price Index)وكذلك الحال بالنسبة لمؤشر مورجان ستانلى للسعر 
 تلتها البرازيل ،%57 قدرها جاءت الهند في المرتبة الأولى بنسبة ارتفاعو ،البورصات الناشئة ارتفاعاً

وعلى الجانب الأخر . على التوالي% 54و% 56 قدره اً محققين نمو، الثاني والثالثينواندونيسيا في المركز
  %.7فقد حققت بولندا الانخفاض الوحيد بتراجع قدره 

  
وفقـا لمؤشـر    % 17 و S&P/IFCIوفقاً لمؤشر   % 21 صعوداً قدره  البورصة المصرية    سجلتهذا وقد   
MSCI خلال النصف الأول من العام الحالى.  

 
  

معدل التغير في مؤشر     S&P/IFCI خلال الفترة  (يناير- يونيو 2009)
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  الموقع الإلكتروني لمؤسسة ستاندرد آند بورز: المصدر
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معدل التغير في مؤشر     MCSI خلال الفترة   (يناير-  يونيو  2009)
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  الموقع الإلكتروني لمؤسسة مورجان ستانلى: المصدر

  
  

 مقارنة أداء البورصة المصرية بالبورصات العربية: ثالثاً
  
. ، وإن اتجه معظمها إلى الارتفاع2009خلال النصف الأول من عام  البورصات العربية أداء متبايناًهدت ش

  وأبوظبى، تلتها السعودية%24 بنسبة صعود محققة أعلي قائمة الارتفاعات البورصة المصرية تصدرتوقد 
خلال النصف % 9صعود بلغ  ثم جاءت دبى فى المركز الرابع ب. على التوالي،%10و% 17بنسبة نمو بلغت 

  .الأول من العام الحالى
  

، تلاها %12على الجانب الأخر، فقد سجلت البحرين أعلى تراجع خلال النصف الأول من العام الحالى بنسبة 
  . ، علي التوالي%5و% 6 بانخفاض قدره عمّانبورصتى الدوحة و

  
 العربية حيث ارتفع اجمالى رأس المال السوقى وقد انعكس هذا الأداء الجيد على رأس المال السوقى للبورصات

 مليار دولار في 806، مقارنة بنحو 2009 مليار دولار فى نهاية يونيو 858للبورصات العربية ليصل إلى 
  %.6.5، بارتفاع قدره 2008نهاية عام 
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نسبة التغير النصف سنوى في مؤشرات البورصات العربية
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  للبورصات العربية ةقع الإلكترونياالمو: در المص
  


