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  20042004السنوي السنوي تقرير البورصة تقرير البورصة 

  تقرير لمتابعة أداء البورصة المصرية 

 CASE 30    www.egyptse.comتطور مؤشر : أولاً

  
 في أن تعكس بأدائها التطورات الاقتـصادية والـسياسية التـي        2004نجحت البورصة المصرية خلال عام      

 خلال العام تفـوق CASE30ر البورصة   ولقد كانت الطفرات التي شهدها مؤش     .  شهدتها مصر خلال العام   
كل الارتفاعات المسجلة له منذ تدشينه حيث جاءت البورصة المصرية كواحدة من أفضل البورصـات أداء                

  .على مستوى العالم
  

 إلى مراحل ثلاث تعكس آل مرحلة منها اتجاهات السوق والمتغيرات السياسية 2004ويمكن تقسيم عام 
  .والاقتصادية المرتبطة بها

  
  :المرحلة الأولى

وهى تلك الفترة الممتدة بين بداية يناير وحتى منتصف يوليو  حيث بدأ العام متـأثرا بالارتفاعـات التـي                    
و قد كان لاستقرار سوق الصرف الأجنبي        .  2003شهدتها الأسواق العالمية و الأسواق الناشئة  في عام          

يه وكذا الصندوق الذي أنشأه البنك المركزي في نهاية         بعد نجاح السياسات النقدية المختلفة في السيطرة عل       
 ، فـي مـصر     المالية لتحويلات المتعلقة بأنشطة المستثمرين الأجانب في سوق الأوراق        لضمان ا  2003عام  

فع اسم  ر وقد عزز من هذا الاتجاه الصاعد للسوق      . أثره البالغ على صعود مؤشر البورصة في بداية العام          
 و بدء تنفيذ اتفاقية     2004ير المتعاونة في مجال مكافحة غسيل الأموال في مارس          مصر من قائمة الدول غ    

 بنحو  CASE 30هذا و قد ارتفع مؤشر . الشراكة بين مصر و الاتحاد الأوروبي في يونيو من ذات العام 
  .خلال تلك الفترة % 23
  

  :المرحلة الثانية
 حيث بدأت البورصـة     2004 يوليو     8سدة الحكم في     تبدأ هذه المرحلة بقرار تولّى حكومة الدكتور نظيف         

. مرحلة جديدة من الصعود المستمر الذي تزداد زاوية عن اتجاه السوق في المرحلة الأولى بصورة ملحوظة       
فقد كان التغيير في فكر توجه الوزارة الجديدة بالإضافة إلى الإعلان عن إحياء برنامج الخصخصة من قبـل                  

 أثره البالغ في إذكاء طفرة السوق خلال هذه المرحلة و التـي اسـتمرت حتـى أول                  السيد وزير الاستثمار  
  %.20 بحوالي CASE 30سبتمبر، حيث صعد مؤشر 

  
  :المرحلة الثالثة

توالت القرارات الحكومية خلال تلك الفترة والتي بدأت بالإعلان عن قرار خفض وإعادة هيكلـة التعريفـة                 
 سبتمبر  ثم الإعلان عن إعادة هيكلة بنوك القطاع العـام            9 المالية  في     الجمركية التي أصدرها السيد وزير    

وهذه المرحلة تتميز عن المرحلة السابقة عليها بزيادة حدة الارتفـاع فـي اتجـاه               . 2004 سبتمبر 14في  
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  السوق، حيث ما لبث أن تلتها قرارات التعريفة الجمركية الإعلان عن مشروع قانون جديد للضرائب على 
  
  

هذا بالإضافة إلى حـدوث     . 2004 سبتمبر 21خل و الذي من شأنه زيادة القدرة الشرائية للمواطنين، في           الد
عدة تغييرات في بعض قيادات المواقع الحيوية في الدولة ومنها البورصة وهيئة التمويل العقاري والهيئـة                

. على هذه القيادات إتمامهـا    العامة للاستثمار، وتأكيد الحكومة على وضع مهام محددة وجداول عمل يتحتم            
ومما يميز هذه المرحلة أيضاً أن الاتجاه الصاعد للسوق لم يتأثر بحادث طابا أكثر من ساعات قليلة استعاد                  

  .فيها السوق عافيته وواصل مسيرته للصعود
  

ل فاينانـشيا "ذكـر صـحيفة     وليس أدل على تميز أداء البورصة خاصة خلال المرحلتين الثانية والثالثة من             
أن البورصة المصرية قـد     " عن سوق الأوراق المالية في مصر،        22/11/2004في مقال لها بتاريخ     " تايمز

، قامـت   2004 ديـسمبر    14و في   ".2004أعيد اكتشافها منذ تولى الحكومة الجديدة سدة الحكم في يوليو           
ات والاسـتثمارات  زيـادة الـصادر  مصر بتوقيع بروتوكول المناطق الصناعية المؤهلة و الذي من شـأنه        

تقييمها للجدارة الائتمانية للاستثمار في     " فيتش إيبكه " هذا وقد رفعت مؤسسة      الأمريكية والأجنبية في مصر   
مصر من سلبي إلى مستقر، وذلك في سياق التصنيف السنوي الذي تجريه المؤسسة على مختلف الـدول،                 

بين الدول الناشئة، متفوقـة     ) بعد كولومبيا (مصر في المرتبة الثانية     " مورجان ستانلى "كما وضعت مؤسسة    
بذلك على سائر الدول الناشئة بما فيها روسيا والصين وتركيا، وذلك فى تصنيفها للدول الناشئة منذ بدايـة                  

  .خلال تلك الفترة% 46 إرتفاعا قدره CASE 30و قد شهد مؤشر . 2004 وحتى اخر ديسمبر 2004عام 
  

، مـسجلا   1998 العام ليبلغ أعلى مستوياته منذ تدشينه فـي عـام            هذا  CASE30مؤشر  هذا و قد صعد     
ولقد شهدت الفترة من يوليو وحتى نهاية العام أعلى معـدلات نمـو             . 2004 ديسمبر   30 نقطة في    2568

وذلك في أعقاب إعلان التغيير الوزاري وتولى حكومة الدكتور نظيف الحكم، وما تبع ذلـك     %) 78(للمؤشر  
  .   2004خلال عام % 122وقد سجل المؤشر ارتفاعا قدره .  تنشيط الاستثمارمن قرارات تهدف إلى

  
 2004من إجمالي التداول في نهاية عـام        % 61وقد بلغ نصيب الشركات التي يتكون منها المؤشر حوالي          

  .2003في عام % 46مقارنة بنحو 
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تطور مؤشر CASE30  خلال عام 2004
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   ل إجماليات التداو: ثانياً

   إجماليات السوق  )أ 

، بلغ إجمالي قيمة التـداول      2004خلال عام    -
 مليار جنيـه    28 مليار جنيه، مقارنة بـ      42

 .2003في عام 
 مليـار ورقـة     2.4و قد بلغت كمية التداول       -

 مليون عملية خـلال عـام       1.7منفذة على   
 مليار ورقة   1.4و ذلك مقارنة بـ      . 2004

 مليون عملية خـلال عـام       1.2ة على   منفذ
2003  .  

يتضح لنا من الشكل أنه فـي خـلال عـام            -
مـن  % 79 استحوذت الأسهم علـى      2004

و جاءت قيمة التداول    . إجمالي قيمة التداول  
من إجمـالي   % 14خارج المقصورة بنسبة    

% 7قيمة التداول و قد سجلت السندات نسبة        
وذلـك  . من قيمة التداول خلال هـذا العـام       

 ـم  و  2003للأسهم خلال عام      % 71قارنة ب
لقيمة التداول خـارج المقـصورة و       % 17
 .لقيمة تداول السندات% 12

قيمة التداول خلال عام 2004

الأسهم
%79

السندات
%7

خارج 
المقصورة

%14

  

قيمة وحجم التداول الشهري خلال عام 2004
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قيمة و حجم التداول من 1997 إلى 2004
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   2004-1997بين  الفترة ما البورصة فيأهم مؤشرات  ) ب 

   
 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998  1997 البورصة مؤشرات

 2,435       1,422    904   1,260    1,108    1,074    571  373 )بالمليون ورقة( كمية التداول
 1,786       1,202    707   1,184    1,029    841  440  287  المقصورةداخل
 648          221  197   76   79   233  131  86  المقصورةخارج

 42           28   34   32   53   39   23  24 )بالمليار جنيه( التداول قيمة
 36           23   26   25   46   33   19  20  المقصورةداخل
 6             5  8  7  8  6  5   4   المقصورةخارج

 1.74         1.23   0.83  1.15   1.29   0.91   0.69    1.23   )بالمليون عملية( العمليات عدد
 1.68         1.21   0.74  1.14   1.28   0.89   0.67    1.14    المقصورةداخل
 0.07         0.02   0.09  0.01   0.01   0.01   0.01    0.08    المقصورةخارج

                 ) جنيهبالمليون(اليومي  قيمة التداول متوسط
 145          94   104   100  185  132  76  81  المقصورةداخل
 25           20   34   29   33   25   20  16  المقصورةخارج

 249          244  249   246  248  249  245  249  التداولامأي عدد

  795    978  1,151    1,110    1,076    1,033    870  654  الشركات المقيدةعدد

  500    540  671   643  659  663  551  416  الشركات المتداولةعدد

  234    172  122   112  121  112  82  71 )بالمليار جنيه(  نهاية العام السوقي المال سأر

 %53 %41 %32 %31 %36 %36 %29 %27الإجمالي من الناتج المحلى السوقي رأس المال نسبة

 %15 %13 %21 %22 %38 %29 %23 %29 (%) دوران السهم معدل

 %27 %20 %19 %16 %21 %22 %20 %17  قيمة التداولإجمالي من الأجانب تداول نسبة

 IFCI - -31% 24% -46% -46% -6% 79% 119% مؤشر في التغير معدل

 IFCG 18% -30% 16% -44% -43% -2% 48% 101% مؤشر في التغير معدل

 MSCI 25% -32% 80% -46% -44% -5% 81% 115% مؤشر في التغير معدل
  

  صناديق الاستثمار  و السندات والأسهمبيانات التداول تشمل 
  نهاية العام في سعر السوق x المقيدة الأسهمعدد =السوقيراس المال 

 رأس المال السوقي في نهاية العام/ تداول الأسهم المقيدة قيمة= معدل دوران السهم 
  والإسكندريةصتا القاهرة بور: المصدر

  

يوضـح  و . قد انعكست على قيمة و حجم التداولالعام  هذا  CASE 30 التي شهدها مؤشر تإن الارتفاعا
 لنلاحظ التطـورات    1997 مقارنة بالأعوام السابقة بدايةَ من عام        2004الجدول أهم مؤشرات البورصة لعام      

 42فقد بلغت إجمالي القيمة المتداولة      . المصرية عبر السنين  الإيجابية الهائلة التي طرأت على أداء البورصة        
، الأمر الذي يمثل ارتفاعاً قدره   2003 مليار جنيه عن سنة      28 مقارنة بقيمة    2004مليار جنيه في خلال عام      

% 71 مليار ورقة مالية، الأمر الذي يمثل زيادة قدرها     2.4أما كمية التداول للأوراق المالية فقد بلغت        %. 52
  .  مليار ورقة مالية1.4ن السنة السابقة التي شهدت تداول ع
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  . 2004 و 2003بين عامي % 42أما عدد العمليات المنفذة فقد ارتفع بنسبة 
  

مليـون   94، مـن    %54اليومي للأسهم المقيدة ارتفاعاَ ملحوظاَ ليزيد بنسبة         قيمة التداول    متوسطكما شهد   
  . 2004  عاممليون جنيه 145 إلى 2003 عام جنيه

  
كما كان الاتجاه المتميز بارتفاع كل من قيمة و كمية التداول واضحاً أيضاً في سوق التداول خارج المقصورة                  

  .2004 و 2003بين عامي % 194بينما ازداد حجم التداول إلى % 31حيث ارتفعت قيمة التداول بنسبة 
  

 795 إلـى    2003 شركة فـي سـنة       978من  % 19وعلى الرغم من انخفاض عدد الشركات المقيدة بنسبة         
 إلى قفـزة فـي رأس المـال         2004، فقد أدى ارتفاع أسعار الأسهم الذي شهده عام          2004شركة في سنة    
، وهـو   2003 مليار جنيه في نهايـة سـنة         172 لترتفع من    2004 مليار جنيه في سنة      234السوقي ليبلغ   
  )كما هو موضح بالشكل التالي%. (36ارتفاعاَ يبلغ 
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  المؤشرات الدولية  ) ج 

  

 2004مقارنة المؤشرات الدولية لأسواق المال الناشئة خلال 
  S&P/IFCG S&P/IFCI MSCI 

السنوينسبة التغير   الناشئةالأسواق السنوينسبة التغير  الناشئةالأسواقالسنوينسبة التغير  الناشئةالأسواقالترتيب
  %  %  % 

 120.9            كولومبيا 118.6            مصر 110.5           كولومبيا 1
 114.6            مصر 92.4              المجر 100.5           مصر 2
 86.3              المجر 74.9              التشيك 90.4             المجر 3
 75.1              التشيك 57.9              بولندا 82.5             السعودية 4
 59.1              الأردن 48.1              أفريقياجنوب  74.9             التشيك 5
 57.1              بولندا 47.3              المكسيك 57.9             بولندا 6
 45.3              ندونيسياإ 39.9              إندونيسيا 55.0             الأردن 7
 44.8              فنزويلا 32.5              البرازيل 50.9             فنزويلا 8
 44.7              المكسيك 32.0              تركيا 48.1             أفريقياجنوب  9
 39.1              أفريقياجنوب  24.7              نالفليبي 47.4             المكسيك 10
 37.5              تركيا 24.4              الأرجنتين 39.8             سلوفاكيا 11
 29.4              البرازيل 23.3              كوريا 37.5             إندونيسيا 12
 23.9              الأرجنتين 18.5              الهند 34.7             البحرين 13
 23.8              نالفليبي 17.2              المغرب 32.8             البرازيل 14
 23.3              شيلى 17.2              شيلى 32.0             تركيا 15
 17.7              كوريا 12.6              ماليزيا 23.4             عمان 16
 16.9              إسرائيل 12.0              إسرائيل 22.9             كوريا 17
 15.9              المغرب 9.6               روسيا 22.4             الأرجنتين 18
 15.3              الهند 8.1               تايوان 21.3             نالفليبي 19
 11.9              ماليزيا(1.0)              بيرو 21.1             الهند 20
 8.7               باكستان(1.3)              الصين 20.6             روسيا 21
 6.6               سريلانكا(7.6)              تايلاند 20.2             شيلى 22
 4.5               تايوان   19.9             باكستان 23
 1.5               روسيا   19.8             نيجيريا 24
 (0.0)              الصين   17.6             المغرب 25
 (0.3)              بيرو   12.1             ماليزيا 26
 (5.3)              تايلاند   12.0             إسرائيل 27
       11.1             بيرو 28
       7.0              تايوان 29
       3.5              سريلانكا 30
       (8.0)              الصين 31
       (11.2)             تايلاند 32
       (69.1)             زيمبابوي 33
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 وحققت أكبر ارتفـاع علـى       2004احتلت البورصة المصرية قمة أسواق العالم المتقدمة والناشئة خلال عام           
  .مستوى العالم في المؤشرات التي تصدرها كبرى المؤسسات العالمية

  
 ،  (S&P/IFCG)في مؤشر استاندرد اند بورزجلوبـال       % 101 فقد جاءت مصر في المركز الثاني بارتفاع      

فـي  %  18و المغـرب    % 55و الأردن   % 83متفوقة بذلك على كل من  السعودية التي حققت ارتفاع قدره            
في أوروبا ، وجنـوب     % 32وتركيا  % 58وبولندا  % 75والتشيك  % 90وكذا كل من المجر   .  الدول العربية 

 افي أمريكا اللاتينية، وإندونيـسي    % 33والبرازيل  % 51أفريقيا، وفنزويلا   في  % 20ونيجيريا  % 48أفريقيا  
  .في آسيا% 21والهند % 38
  

، فقد احتلت مـصر المركـز الأول محققـة          (S&P/IFCI)أما بالنسبة لمؤشر ستاندرد اند بورز للاستثمار        
علـى  % 75و% 92ه  وجاءت المجر والتشيك في المركز الثاني والثالث بارتفـاع قـدر          % 119ارتفاع قدره   

  . التوالي
، جاءت مصر في المرتبة الثانية بنسبة (MSCI Price Index)وبالنسبة لمؤشر مورجان ستانلى للسعر 

  :كما هو موضح في الأشكال التالية%. 121بعد كولومبيا التي حققت ارتفاع قدره % 115ارتفاع 
  
  

معدل التغير السنوى فى مؤشر اسعار ستاندرد اند بورز/ هيئة التمويل الدولية S&P/IFCG  عام 2004
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معدل التغير السنوى فى مؤشر اسعار MSCI  عام 2004
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  :والأجانبتعاملات المصريين و  :تعاملات الأفراد والمؤسسات  )د 
مـن  % 54 استحوذ الأفراد على     2004خلال عام   

المعاملات في البورصة وكانت باقي المعاملات من       
، كما هو موضح في     %46نصيب المؤسسات بنسبة    

  .الشكل
% 54 و   2003للأفراد في   % 46و ذلك مقارنة بـ     

  .للمؤسسات

 بنـسبة   2004جاءت تعاملات المصريين خلال عـام       
من إجمالي تعاملات السوق و ذلك مقارنة بــ         % 73
مقارنة % 27العام السابق وكانت نسبة الأجانب      % 80
  . 2003في % 20بـ 

 2004 خـلال عـام      و قد سجل الأجانب صافي شراء     
 مليون جنيه، و ذلك مقارنة بصافي شـراء         266بقيمة  
  .  مليون جنيه العام السابق802بقيمة 

المستثمرين الافراد والمؤسسات من حيث 
قيمة التداول خلال عام 2004

المؤسسات
%46 الافراد

%54

المصدر: بورصتىّ القاهرة و الأسكندرية

  

 نسبة القيمة المتداولة للمصريين مقارنة 
بالاجانب خلال عام 2004

المصريين
%73

الاجانب
%27

المصدر: بورصتىّ القاهرة و الأسكندرية
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   السوقيرأس المال : ثالثاً
  

العـام  عن   ارتفاعوذلك بنسبة    2004 ديسمبر   30في   مليار جنيه  234  ما قيمته  السوقي رأس المال    سجل
  . كما هو موضح بالجدول %36  قدرهاالماضي

 
  التغير نسبة  31/12/2003  30/12/2004 بالمليار جنيه

 %36 172 234  السوقي للسوقرأس المال 
 CASE 30   104 44 135%رأس المال السوقي لــ

  من CASE 30نسبة رأس المال السوقي لــ
  %26 %45  إجمالي رأس المال السوقي

  

رأس المال السوقي (بالمليار جنيه) كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
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55%

رأس المال السوقي  النسبة من الناتج المحلي الإجمالي
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  :(Primary Dealers)المتعاملون الرئيسيون : رابعاَ
 حيث تم   3/11/2004في التعامل علي سندات الخزانة في       "  المتعاملين الرئيسيين "بدأ التطبيق العملي لنظام     

 و إدراجه للتداول علي النظام الآلـي الجديـد الـذي أعدتـه إدارة نظـم                 2011قيد الإصدار الجديد أكتوبر     
ع الطبيعة الخاصـة بالتعامـل علـي سـندات          المعلومات بالبورصةً  خصيصاً لهذا الغرض و لكي يتناسب م         

 كمـا يـتم آليـاً    Clean priceحيث يتم التداول بالسعر الصافي " المتعاملين الرئيسيين" الخزانة من خلال 
معدل , Current yieldمعدل العائد الجاري , Yield to maturityاحتساب معدل العائد حتى الاستحقاق 

   .  Accrued interestالمتراكم  و العائد Durationالفترة الزمنية 
كما انه قد رُعي في هذا النظام الربط مع شركة مصر للمقاصة و أمناء الحفظ لضمان كفاية الرصيد الورقي                   
لعمليات البيع قبل التنفيذ حيث لا يسمح النظام بالبيع إلا في حالة كفاية و سماح الرصيد لدي الطرف البـائع          

لجديدة التي تم إدراجها علي النظام خلال العام و فيما يلي بيانات كل إصدار و               ثم توالت بعد ذلك الإصدارات ا     
 و حتى نهاية    3/11/2004منذ تفعيل النظام في     " المتعاملين الرئيسيين " بيانات العمليات المنفذة عن طريق        

  .30/12/2004 في 2004عام 
 
  
  الخزانة سندات  

 2011 أكتوبر 14-نوفمبر 08-ديسمبر  
 مليار جنيه 3  مليار جنيه 3  مليار جنيه 3  الإصدار قيمة

 26/10/2004 16/11/2004 07/12/2004 الإصدار تاريخ
 %11.50 %11.63 %10.94 )كوبون( السنوي العائد معدل
 2 2 2  السنويةالكوبونات عدد

  ديسمبر7 يونيو و 7  نوفمبر16 مايو و 16  أكتوبر26و  إبريل 26  نالكوبو صرف  تاريخ
 1,104,847,000      887,190,000    372,973,000    بالقيمة الاسميةالتداول أجمالي

 %37 %30 %12  إلى أجمالي الإصدارالمتداول نسبة
 40 56 12  المنفذةالعمليات عدد

 Clean Price 101.73% 102.45% 101.13% الصافي  بالسعر  أقفال أخر
 YTM 10.83% 11.38% 11.37% للعائد حتى الاستحقاق مرجحال المتوسط

 %11.50 %11.54 %10.86  حتى الاستحقاقعائد أعلي
 %11.12 %11.05 %10.75  حتى الاستحقاقعائد أدني
 T+1 T+1 T+1 التسوية فترة
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منحنى العائد لهيكل أسعار الفائدة  Yield Curve (طبقاَ لنظام المتعاملين الرئيسيين)
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  GDRsشهادات الإيداع الدولية : خامساً

  
، و ذلك فيما عدا شهادة 2004ية ارتفاعات كبيرة في الأسعار خلال عام  الدولع الإيدات شهدت كل شهادا

و الجدير بالذكر، أن البنك التجاري الدولي قد قام % (4البنك التجاري الدولي و التي انخفضت بنسبة 
ي و بالتالي فان شهادة الإيداع قد حققت ارتفاعاً بحوال) 1:1(بتوزيع أسهم مجانية بما يعادل سهم لكل سهم  

، أما من حيث الارتفاعات فقد جاءت شهادة حديد عز في المقدمة والتي شهدت ارتفاعاً قدره %)100نسبة 
، ثم احتلت شهادة المجموعة المالية %246، تلتها في الارتفاع شهادة أوراسكوم تليكوم بنسبة 281%

  %.132هيرمس المركز الثالث  بنسبة 
  :الدولية كالتالي ثم جاءت باقي ارتفاعات شهادات الإيداع 

، شهادة بنك مصر الدولي بنسبة %75، شهادة لكح جروب بنسبة 81% شهادة السويس للأسمنت بنسبة 
 بنسبة تثم شهدت شهادة باكين أقل الارتفاعا% 21، شهادة أوراسكوم للإنشاء و الصناعة بنسبة 57%
15  .%  

   

  
عدد الشهادات 
الدولية بالنسبة 

  لكل سهم

  فيال  الإقفسعر
31/12/2003 

 في الإقفال سعر
28/12/2004 

نسبة 
التغير 
 السنوي

 %4-  6.29       6.53  1.00  البنك التجاري الدولي
 %81  12.10      6.70  1.00  السويس للأسمنت

 %15  1.75       1.53 3.00  )باكين(البويات والصناعات الكيماوية 
 %57  2.70       1.73 2.00  بنك مصر الدولي

 %132  4.00       1.73 0.50  المجموعة المالية هيرمس القابضة
 %281  8.00       2.10 0.33  العز لصناعة حديد التسليح

 %75  0.35       0.20 0.33  لكح جروب
 %246  20.00     5.78  2.00  أوراسكوم تليكوم

 %21  23.35     19.25  0.50  أوراسكوم للإنشاء والصناعة
 مريكي الأ بالدولارالقيم

  
 


